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Viaeston ikaantyminen ja tyon tuottavuuden kasvun hiipuminen rasittavat Suomen
pitkén ajan talouskasvun ndkymai. Tama artikkeli esittelee Suomen Pankin skenaarioita
tulevaisuuden kasvunikymille. Nikyma on heikko ilman lisapanostuksia koulutukseen,
osaajien maahanmuuttoon ja uuden teknologian kiintedn piaoman investointeihin.
Pitkin aikavalin talouskasvun ennusteskenaariot on muodostettu yhdistamalla
inhimillisen ja kiintedn pd4oman projektiot. Perusskenaariossa kasvunikymit
osoittautuvat samankaltaisiksi kuin edellisessd Suomen Pankin pitkin aikavalin
perusskenaariossa vuodelta 2023. Nopeimmillaan BKT kasvaa 2030-luvulla, jolloin
kasvu on keskiméiirin 1,8 % vuodessa. Maaritietoiset, hallituskausien yli ulottuvat
politiikkatoimet ovat valttiméattomia talouskasvun tekijoiden vahvistamiseksi.
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Arto Kokkinen tyoskenteli Suomen Pankin ennustetoimistossa 2019—2020. Yhteistyo

pitkdn aikavdlin ennustemenetelmien kehittdmiseksi jatkuu osa-aikaisen
henkilokierron puitteissa 2024—2025.

Tama artikkeli esittelee Suomen Pankin skenaarioita tulevaisuuden kasvunikymille seka

tarkastelee inhimillisen ja kiinteéin pasoman roolia talouskasvussa.™™ Talouskasvu on
ollut Suomessa vaatimatonta finanssikriisin jilkeen, ja skenaarioiden mukaan Suomen
pitkédn aikavilin kasvundkyma on heikko ilman lisdpanostuksia koulutukseen, osaajien
maahanmuuttoon ja uuden teknologian kiintedn padoman investointeihin.

Suomi onnistui 1900-luvulla kansainvilisesti vertailtuna varsin harvojen kansakuntien
joukossa kuromaan vieston elintasossa kiinni johtavien ldnsimaiden etumatkan, kun
elintasoa mitataan asukaskohtaisella BKT:Ila. Tultaessa 2000-luvulle Suomi oli
teollistunut ja palveluihin painottunut maa, jonka vieston keskimaariiset tulot
sijoittuivat maailman 15—25 parhaan maan joukkoon. Nopeaan kasvuvauhtiin
1990-luvulla vaikutti viela erityisesti Nokian matkapuhelinteollisuuden kansainvélinen
lapimurto perinteisten puu- ja paperiteollisuuden ja konepajateollisuuden rinnalla.

Finanssikriisin jilkeen Suomen asukasta kohden laskettu BKT ei ole kasvanut. Tama
alkaa niakya my0s kansainvalisissé vertailuissa: Maailmanpankin vertailun mukaan
Suomi oli vuonna 2023 pudonnut sijalle 28 ja Yhdysvaltain keskustiedustelupalvelun
mukaan sijalle 31.

Nokian matkapuhelinteollisuuden ja sen alustatalouden loppumisen seka
metséteollisuuden hiipumisen lisdksi heikkoon kehitykseen on vaikuttanut vieston

ikiantyminen.” Suomen tysikiinen viesté supistui 2010-luvulla. Vuodesta 2008

1. Suomen Pankin pitkéan aikavilin ennustekehikko perustuu Arto Kokkisen (2012) viitoskirjaan: On Finland’s
Economic Growth and Convergence with Sweden and the EU15 in the 20th Century. Tutkimuksia 258,
Tilastokeskus.

2. My6s kustannuskilpailukyvyn heikkeneminen ja viennin markkinaosuuksien menetykset 2010-luvulla ovat

vaikuttaneet negatiivisesti. Lisdksi maailmankaupan kasvu on ollut Euroopan ulkopuolella ja palveluissa eli ei
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vuoteen 2023 tyoikiisten osuus koko viestosta supistui 7,5 prosenttia (Kuvio 1.8
Vuosina 2023 ja 2024 tyoikaisten osuus pysyi ennallaan, mutta tydikdisten maara kasvoi,
koska nettomaahanmuutto lisdantyi voimakkaasti.

On kuitenkin epavarmaa, onko tdma kasvu pysyvaa vai viliaikaista. Tahan kysymykseen
palataan myohemmin ennusteskenaarioiden yhteydessa. Viaeston ikddntymisen trendi
yhdessi pienenevien uusien ikdluokkien kanssa luo joka tapauksessa osaltaan vélitonta
painetta julkisen talouden kestavyyteen, mutta se vaikuttaa myos Suomen talouden
pitkén aikavilin kasvundkymiin epdsuotuisasti.

Suurin vaikutus Suomen asukasta kohden lasketun BKT:n kasvun hiipumiseen
finanssikriisin jalkeen oli tyon tuottavuuden kasvun pysahtymisella. Tyon tuottavuus
kasvoi Nokian kulta-aikaan vuodesta 2000 vuoteen 2008 yhteensi 14,6 prosenttia,
mutta finanssikriisin jalkeen vuodesta 2008 vuoteen 2023 tyon tuottavuus kasvoi
yhteensa vain 1,1 prosenttia.

Kuvio 1.

Asukasta kohden lasketun BKT:n ja sen osatekijoiden kumulatiivinen kasvu
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Perustuu Sakari Heikkisen kehittdamaan hajotelmaan: bkt/asukas = (tydikaiset/vaestd) x
(tybvoima/tycikdiset) x (tyolliset/tydvoima) x (tyotunnit/tyolliset) x (bkt/tyStunnit).
Lahteet: Tilastokeskus, Sakari Heikkinen, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki
(Suomen Pankki).

Positiivista on, ettd ty6voimaan osallistuminen (tyovoima/tyoikaiset) kasvoi selvasti
vuoden 2008 jilkeen. Samaan aikaan ty6ikaisten vaestéosuuden lisdksi ty6tunnit per
tyollinen kuitenkin vihenivit. Nama kumosivat tydvoimaan osallistumisen ja tyon
tuottavuuden hienoisen kasvun positiiviset kasvuvaikutukset siten, ettd asukasta kohden
laskettu BKT laski -2,4 prosenttia vuodesta 2008 vuoteen 2023 (kuviossa 1

komponenttien summa).

Lukemattomat tutkimukset osoittavat tyon tuottavuuden merkityksen talouskasvulle.
Tyoikdisen vieston viheneminen vaikuttaa talouskasvuun negatiivisesti: se vihentia
kansantalouden kéytettédvissa olevien tietojen ja taitojen mairaa, silla tiedot ja taidot

Suomen vahvuusalueilla.
3. Kuvio perustuu emeritusprofessori Sakari Heikkisen kehittamaan hajotelmaan. Lahde: Sakari Heikkinen

(2023): Liian pieni kansantalous? Taloutta ja historiaa, Helsingin yliopisto, blogi 2.3.2024.
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ovat kiinnittyneet henkil6ihin.

Nuoret ikaluokat kouluttautuivat Suomessa pitkaan elakkeelle siirtyvia ikaluokkia
korkeammalle, mikd kompensoi pienenevien ikdluokkien vaikutusta. Tilanne on
kuitenkin muuttunut, koska ikdluokkien pienenemisen lisdksi nuorten koulutustason

kasvu on finanssikriisin jalkeen Suomessa tyrehtynyt.

Pitkan aikavalin talouskasvu perustuu inhimilliseen
padaomaan ja uutta teknologiaa sisadltavaan
kiintedaan padaomaan

Koulutusinvestointien kautta kertyva inhimillinen pddoma on tarkedssa osassa Suomen
Pankin pitkédn aikavilin ennustekehikossa. Kasvuennusteessa tyon tuottavuuden (BKT/
L) kasvu riippuu tyépanokseen suhteutetun kiintean padoman (K/L) ja inhimillisen
padoman (H/L) kehityksesta (kuvio 2). Pitkdn ajan BKT saadaan kertomalla tyon

tuottavuus tyGpanoksella.

Kuvio 2.

Tyon tuottavuus on kehittynyt Suomessa tyépanokseen suhteutetun kiintedn
ja inhimillisen padoman mukaisesti
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Léhteet: Tilastokeskus; Kokkinen, A. (2012): On Finland’s Economic Growth and Convergence with
Sweden and the EU15 in the 20th Century, Tutkimuksia 258, Tilastokeskus; laskelmat Arto Kokkinen
(VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

BKT:n tuotannossa inhimillinen pddoma siséltda tyopanoksen keskiméaardisen
koulutustason mukaisen laadun (H/L) ja tyopanoksen maaran (L). Suomen Pankin
pitkdn aikavélin ennustekehikossa inhimillistd padomaa mitataan samassa
kansantalouden tilinpidon jarjestelmésséd kuin BKT:ta, kiinteda pdidomaa ja tyGpanosta.
Inhimillisen padoman kanta kertyy koulutusinvestointien avulla kuten kiintean padoman
kantakin kertyy investointien kautta. Investointeina kaytetdin tyoikdisen vaeston

suorittamia tutkintoja.[!

4. Ennustemenetelmai on kuvattu seuraavissa julkaisuissa: Kokkinen, A., M. Obstbaum ja P. M#ki-Franti (2021):
Bank of Finland’s Long-Run Forecast Framework with Human Capital, BoF Economics Review 10-2021; Miaki-
Franti, P., A. Kokkinen ja M. Obstbaum (2021): Suomen uuden pitkén aikavilin ennusteen mukaan kasvu nayttaa

entistd vaisummalta, Euro&talous, 17.12.2021.
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Kun koulutus vanhenee, sen tulon tuottamiskyky alenee. Tdma huomioidaan inhimillisen
padoman ennusteessa kullekin koulutusasteelle arvioidun oman kulumisasteen avulla.
Taltakin osin ldhestymistapa on siis samanlainen kuin kiintein padoman kohdalla.
Kulumisasteiden kalibroinnissa huomioidaan se, kuinka pitkdan valmistunut henkil6 on
tyomarkkinoilla ennen eldkoitymistaan.

Ajatellaan esimerkkini toisen asteen ammatillisesta koulutuksesta vuonna 2000
valmistunutta 18-vuotiasta nuorta. Ilman tyokokemusta tai jatkokoulutusta hanen on
hyvin vaikea saada tyopaikkaa vuonna 2020. Tama johtuu siité, ettd tyossa tai
koulutuksessa ollessaan ihminen mukautuu jatkuvasti uudistuvaan teknologiaan kuten
uusiin tietokoneohjelmistoihin.

Inhimillinen paaoma ennustetaan koulutusasteittain
ja ikavuosittain

Inhimillisen padoman ennustetta varten tarvitaan projektiot seka vaestokehityksesti,
opiskelijamaadrista ja tyoikdisten suorittamista tutkinnoista ettd koulutuspalvelujen
tuottamiseen kiytettavistd rahamaarista.

Koulutusasteittaiset opiskelijamairat vuosille 2024—2075 ennustetaan kullekin
16—74-vuotiaiden ikédluokalle Tilastokeskuksen viestoennusteesta muokatun
yksivuotisikaluokittaisen vaestooletuksen avulla. Koulutukseen osallistumisasteiden ja
tutkintojen lapaisyasteen oletetaan pysyvan kussakin ikdluokassa viimeisten vuosien

mukaisina.

Opiskelijamaaristad johdetaan kullakin koulutusasteella jokaisen 16—74-vuotiaiden
ikaluokan uusien tutkintojen ennusteet. Tutkintoennusteissa on lisdksi huomioitu
oppivelvollisuuden pidentdminen 18 ikdvuoteen, tuhatta uutta tohtorintutkintoa
tavoitteleva lisdrahoitus vuosina 2024—2027 seki korkea-asteen aloituspaikkojen
lisidminen vuodesta 2021 alkaen. Niista viimeinen tulee huomioiduksi viimeisimpien
tilastovuosien opiskelijaméérien kasvun kautta.

Investoinnit inhimilliseen pAdomaan saadaan arvottamalla tutkinnot opiskelijaa kohti
kaytettyjen koulutuspalvelujen méérien avulla. Koulutuspalvelujen méérien kehitysta
kuvataan kansantalouden tilinpidossa koulutuskulutusmenojen volyymilla.

Inhimillisen padaoman tulevaa kehitysta arvioidaan
vaestokehityksen ja koulutuspanostusten
perusteella

Tulevaisuutta koskevan epavarmuuden huomioimiseksi Suomen Pankin pitkédn aikavilin
ennuste vuosille 2024—2075 koostuu kolmesta erilaisesta skenaariosta inhimillisen
padoman, kiintedn padoman ja BKT:n kehitykselle.

5. Inhimillistd pAdomaa on usein mitattu esim. koulutusvuosien tai keskiméaaraisen koulutukseen osallistumisen
asteiden avulla. Nailla muuttujilla ei ole laajoissa kansainvilisissd paneelitutkimuksissa pystytty osoittamaan

talouskasvun ja koulutuksen vilille yksiselitteista tilastollista yhteytta.
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Ensimmadinen eli muuttumattoman politiikan skenaario kuvaa tilannetta, jossa
inhimillisen ja kiintedn padoman kehitysta ei tueta uusilla talouspolitiikan toimilla.
Skenaariossa oletetaan, ettd vuotuinen nettomaahanmuutto on pitkalld aikavililla 18
000 henked. Tdma on selvisti pienempi maahanmuutto-oletus kuin Tilastokeskuksen
uudessa viestoennusteessa, jossa nettomaahanmuutto jaa muutaman viime vuoden
suuriin lukemiin my6s tulevina vuosikymmenina.

Tassd muuttumattoman politiikan skenaariossa on sen sijaan ajateltu parin viime vuoden
maahanmuuton kasvuun liittyvin viliaikaisia tekijoita ja nettomaahanmuuton palaavan
viimeisten 15 tilastovuoden 2009—2023 keskiarvoon (pl. ukrainalaisten tilapdinen
suojelu). Maahanmuuttajien koulutus- ja ty6llisyysasteen oletetaan olevan sama kuin
maassa jo olevilla.

Tyoikaisen vaeston viheneminen alkaa uudelleen jo 2030-luvulla, eikid nuorten
ikaluokkien koulutustaso ala nousta, vaan suoritettujen tutkintojen médéra suhteessa
opiskelijoihin ja viest6on kehittyy samaa vauhtia kuin viime vuosien aikana.
Inhimillinen pddomakanta kasvaa tdssd skenaariossa vield 2030-luvun ajan, mutta kanta
alkaa 2050-luvulle tultaessa supistua.

Teknisesti koulutuspalvelujen rahoitustarve on laskeva, koska ikiluokat pienenevat.
Opiskelijoiden mééran viheneminen ei kuitenkaan tarkoita sita, ettd koulutuksen
jarjestimisen kustannukset laskisivat samassa tahdissa. Lisiksi ikdluokkien
pieneneminen mahdollistaa lisipanostukset opiskelijakohtaiseen koulutukseen ilman
kokonaiskustannusten nousua.

Kaikissa kolmessa skenaariossa opiskelijaa kohti lasketun koulutuksen kulutusmenojen
volyymin oletetaan nousevan ennustejakson loppua kohti 1980—1990-lukujen taitteen
tasolle. Matalan syntyvyyden vuoksi nuorten ikdluokkien henkilomé&érat vahenevit niin
paljon, ettd kokonaisuutena koulutuksen kulutusmenojen volyymi pienenee pitkalla
ajalla.

Muuttumattoman politiikan skenaario osoittaa, ettd vdeston ja koulutuksen
taméanhetkisen kehityksen myo6téd inhimillisen pAdoman kasvu Suomen taloudessa
pyséhtyy 2040-luvulla ja supistuu timaén jalkeen. Kun inhimillisen pddoman
heikkenemista tuskin voidaan estdi lisadamalla syntyvyyttd, tarvitaan huomattavia
panostuksia koulutuksen, opiskelijoiden ja osaajien maahanmuuton seki tyévoiman
osallistumis- ja tyollisyysasteen vahvistamiseksi.

Toisessa skenaariossa eli perusskenaariossa pitkan aikavilin vuosittaiseksi
nettomaahanmuutoksi oletetaan 27 000 henked. Tama perustuu vuosien 2020—2023
toteutuneeseen keskiarvoon, joka ei sisilla ukrainalaisia tilapdisti suojelua hakeneita.
Tamaékin on pienempi nettomaahanmuutto-oletus kuin TK:n videstéennusteessa, mutta
oletus on samankaltainen kuin Suomen Pankin edellisen, vuonna 2023 tehdyn

ennustepiivityksen *! perusskenaariossa, jossa nettomaahanmuutto-oletus oli 23 000
henked vuodessa.

6. Maki-Franti, P., A. Kokkinen, M. Obstbaum ja P. Jalasjoki (2023): Suomen talouskasvu uhkaa hyytya ilman
panostuksia inhimilliseen ja kiinteddn pddomaan: Suomen Pankin pitkén aikavilin ennuste. Kansantaloudellinen

aikakauskirja 3/2023.
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Toisaalta uudessa viestéennusteessa kokonaishedelmaillisyysluku on pudonnut periti
1,26:een aiemman viestéennusteen lukemasta 1,45. Tama pienentaa nakopiirissd olevaa
nuorien koulutettavien ikialuokkien kokoa kaikissa kolmessa skenaariossa.
Kokonaishedelmallisyysluvun romahdus tuottaa ongelmia Suomen kansantaloudelle
ennustejakson loppupéissa optimistisistakin nettomaahanmuuton oletuksista
huolimatta.

Suuri nettomaahanmuuttokaan ei tdysin kompensoi matalan syntyvyyden negatiivisia
vaikutuksia vieston rakenteeseen. Tama nakyy péivitetyssd perusskenaariossa
16—34-vuotiaiden oletetun lukumé&éran laskuna ldhelle vuoden 2021 viestéennusteen
mukaista nakymaa (kuvio 3).

Kuvio 3.
16—-34-vuotias vdesto viestéennusteissa sekd Suomen Pankin pitkan
aikavalin ennusteen perusskenaarioissa
~~~~~ Vaestoennuste 2021 ==-=Suomen Pankin perusskenaario 2023
----- Vdestdennuste 2024 ===-Suomen Pankin perusskenaario 2025
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Lahteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Perusskenaariossa kuitenkin oletetaan, ettd tyoikaisen vieston vihenemista ja nuorten
ikdluokkien koulutustason heikkenemisti onnistutaan jossain méaarin hillitseméén
talouspolitiikan toimilla. Inhimillisen pddoman rapautumista jarrutetaan nostamalla
korkea-asteen tutkinnon suorittaneiden 25—34-vuotiaiden osuus 50 prosenttiin
ikaluokasta vuoteen 2035 mennessa.

Perusskenaariossa inhimillinen pddoma jatkaa kasvuaan 2020- ja 2030-luvuilla, jopa
hieman nopeammin kuin aiemmassa, vuoden 2023 perusskenaariossa, koska
nettomaahanmuuton oletus on hieman suurempi. Vuoden 2023 ennustetta matalampi
syntyvyysoletus pienentda kuitenkin vahitellen nuorten koulutettavien ikdluokkien
kokoa. Tama heikentda inhimillisen padoman kasvua 2040-luvun loppupuolelta alkaen.
Uudessa perusskenaariossa inhimillinen pddoma ei kasva enaé lainkaan 2050-luvulta
alkaen.

Kolmannessa eli optimistisessa skenaariossa nettomaahanmuuton oletetaan
noudattavan Tilastokeskuksen viestoennusteen mukaista kehitystéd (40 000 henked
vuodessa vuodesta 2026 alkaen). Tassa skenaariossa korkea-asteen tutkinnon
suorittaneiden 25—34-vuotiaiden osuus kasvaa eduskunnan sivistysvaliokunnan
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tavoitteen ja johtavien OECD-maiden esimerkin mukaisesti 70 %:iin ikdluokasta vuonna
2040. Niilld optimistisemmillakin oletuksilla inhimillisen piddoman kasvu hidastuu
matalan syntyvyyden vuoksi 2040-luvulta edellisestd vuosikymmenesta huomattavasti.
Ennustejakson seuraavilla vuosikymmenilla inhimillisen pidioman kasvu hidastuu yha

tassdkin skenaariossa.

Eri skenaarioiden mukaiset inhimillisen pddoman ennusteet on esitetty kuviossa 4.

Kuvio 4.
Inhimillisen padomakannan kehitys kolmessa eri ennusteskenaariossa
2024-2075
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Lahteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).
Menetelman kuvaus: Kokkinen, A., Obstbaum, M., ja Maki-Franti P. (2021). Bank of Finland’s Long-Run Forecast
Framework with Human Capital. BoF Economics Review 10-2021.

Kiintea paaoma sisaltaa nykyisin tutkimus- ja
kehitystoiminnan

Pitkan aikavilin talouskasvuennusteiden muodostamiseksi tarvitaan inhimillisen
padoman projektioiden lisdksi arviot kiintedn pddomakannan kehityksesta tulevina
vuosikymmeniné. Kansantalouden tilinpidon kiinted pddoma, joka vastaa suunnilleen
kayttbomaisuutta yritysten kirjanpidossa, sisaltdaa BKT:n tuotannossa kiytettavan
tuotantovilineiston. Se kattaa perinteisista koneista ja laitteista lahtien nykydan myos
tietokoneet, tietokoneohjelmistot ja perinteisten liikennevilineiden lisdksi myos tieto- ja
viestintateknologiset vilineet.

Vuonna 2014 tehdyn uudistuksen myo6ta tutkimus- ja kehitystoiminta on kasitelty
Suomen (ja muiden maiden) kiintedn padoman tiedoissa padoman muodostuksena
vuodesta 1975 alkaen. Tutkimus- ja kehitystoiminta seka sen tulokset siséltyvit nk.
henkisiin omaisuustuotteisiin (intellectual property products). Henkiset
omaisuustuotteet ovat nimensd mukaisesti inhimillisen padoman avulla tuotettuja

kiintedn padoman tuotteita.

Tutkimuksen, tuotekehityksen tai innovaation tulokset voivat ilmetd my6s muissa
padomahyodykkeissd kuten koneissa ja laitteissa seka liikenne- ja viestintavélineissa,
koska kaikki kiintean padoman tuotteet ja niihin sisiltyva teknologia ovat ihmisten
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kehittamia.

Toinen keskeinen havainto on, ettd makrotalouden kiintedn paidoman kanta sisaltda
paitsi kotimaassa tuotetut tutkimus- ja kehitystyon tulokset myos ulkomailla kehitetyt ja
Suomeen tuodut uudet tuotteet tai vanhojen tuotteiden uusia ominaisuuksia sisaltavat
uudet variantit.

Tutkimus- ja kehitysprojektien siséllyttaminen kiintedn paddoman investoinneiksi tuo
nakyviin talouskasvun kannalta merkittavan yhteyden inhimillisen ja kiintedn pddoman
vililla.

Kiintean paaoman investointien vauhdittaminen

edellyttaa pitkajanteisia kannustimia

Teoriamallien mukaan kiintedn pddoman (K) ja inhimillisen pddoman (H) kehitys eivit
voi erkaantua pitkalld aikavililld toisistaan. My0s aikaisemman tutkimuksen (Kokkinen

2012)7 perusteella K ja H ovat kehittyneet varsin samantahtisesti vuodesta 1910 alkaen.
Kuten kuviosta 5 ndhdaan, K:n ja H:n suhde on pysynyt Suomessa melko vakaana
1980-luvun loppuun saakka. Niiden kehitys on kuitenkin eriytynyt 1990-luvun alusta
lahtien. Siita ldhtien inhimillinen pidoma néyttda kasvaneen nopeammin kuin kiinted
padoma ja K/H-suhde on siis pienentynyt. Tama viittaa siihen, ettd kansantaloudessa
tuotetuissa tuotteissa on tapahtunut muutos 1990-luvun alussa.

Tata kisitysta tukee Tilastokeskuksen raportoimien kiintedn pddomakannan tietojen
tarkastelu. Henkisten omaisuustuotteiden osuus yrityssektorin kiintean paaoman
investoinneista kasvoi 11 prosentista 33 prosenttiin vuodesta 1990 vuoteen 2010.
Samaan aikaan matkapuhelinteollisuus ja sen alustatalous eli kukoistuskauttaan ja lisdsi
huomattavasti koko Suomen tutkimus- ja kehitystoiminnan investointeja.

Tutkimus- ja kehitysinvestointien (t&k) osuuden kasvu yrityssektorin investoinneista
nayttdd kasvattaneen inhimillisen pddoman kysyntda tuotettua kiintedn padoman
yksikkoa kohti. Henkisten omaisuustuotteiden osuus yrityssektorin kiintedn paaoman
investoinneista on sittemmin laskenut joitain prosenttiyksikkdja ja oli 26 % vuonna
2023.

7. Kokkinen, A. (2012): On Finland’s Economic Growth and Convergence with Sweden and the EU15 in the 20th
Century. Tutkimuksia 258, Tilastokeskus.
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Kuvio 5.
Kiintedn pddomakannan (K) ja inhimillisen padomakannan (H) suhde 1934-2023
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Lahteet: Jalava & Pohjola (2007), Kokkinen (2012), Tilastokeskus: kansantalouden tilinpito, laskelmat
Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Tyoikaisen vaeston koulutusrakenteessa tapahtui Suomessa 1980-luvun lopulla tata
tukeva muutos. Pdinvastoin kuin siihen asti, suurin osa ty6ikiisisti oli nyt suorittanut
ammatillisen tai yliopistotutkinnon. Aiemmin suurin osa ty6ikaisista toimi
tyomarkkinoilla kansakoulu-, keskikoulu- peruskoulu- tai ylioppilaspohjalta. (Kokkinen
2012, s. 123—124)

Kiintedn padoman ennusteissa kiytetdan ylla esitettyd kiintedn ja inhimillisen padoman
havaittua yhteytta. Muiden kiintedn padoman tuotteiden kuin t&k:n kanta ennustetaan
omana kokonaisuutenaan ja t&k omanaan. Muuttumattoman politiikan skenaariossa
oletetaan, ettd muun kiintedn pddoman kuin t&k:n suhde inhimilliseen pidiomaan pysyy
viimeisen tilastovuoden 2023 mukaisena. Niin ollen muuttumattoman politiikan
skenaariossa muun kuin t&k:n osalta kiintedn pddoman kehitys seuraa inhimillisen

padoman kehitysta.

Perusskenaariossa oletetaan, ettd muun kiintedn pddoman (kuin t&k:n) ja inhimillisen
pddoman suhde palautuu vuoteen 2075 mennessia 1980- ja 1990-luvun taitteen tasolle.
Tama tarkoittaa, ettd muun kiintedn pddoman kasvu nopeutuu 2030-luvulla reiluun
kahteen prosenttiin vuodessa. Seuraavilla vuosikymmenilla eli 2040—2070-luvuilla sen
kasvu palautuu yhden prosentin tuntumaan. Taméin lisdksi paatoksentekijoiden
oletetaan kehittavan t&k-investointien julkisen tuen lisdksi pitkédjanteisid kannustimia
myo6s ulkomailta ostettavien, uutta teknologiaa sisaltavien kiintedn padoman

investointien vauhdittamiseksi.

Optimistisessa skenaariossa oletetaan, etti kiintedn padoman (ilman t&k-investointeja)
kasvu kiihtyy kahteen prosenttiin vuodessa. Tima vastaa vuosien 1976—2019 kiintean
pddoman keskikasvua. Oletus kiintedn pddoman kasvun kiihtymisesta perustuu edelld
mainittuun empiiriseen havaintoon, ettd K ja H ovat historiassa kehittyneet

samantahtisesti.

Kiintedn padoman t&k-kannan kehitys on ennustettu eri skenaarioissa viimeisen
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tilastovuoden toteuman ja t&k-rahoituslain tavoitteiden perusteella. Muuttumattoman
politiikan skenaariossa t&k-investointien BKT-osuuden oletetaan pysyvan
ennustejaksolla vuoden 2023 toteutuneella noin kolmen prosentin tasolla.
Perusskenaariossa t&k-investointien BKT-osuus kasvaa lineaarisesti kolmesta
prosentista 3,5 prosenttiin vuodesta 2035 alkaen. Optimistisessa skenaariossa t&k-
investoinnit kasvavat lineaarisesti neljaan prosenttiin vuodesta 2040

alkaen. Inhimillisen pddoman vahvistumisen oletetaan mahdollistavan nopeamman t&k-
investointien kasvun.

Suomen pitkan ajan talouskasvun kolme
skenaariota

Pitkdn aikavilin talouskasvun ennusteskenaariot muodostetaan yhdistamallad edelld
kuvatut inhimillisen ja kiintedn paAdoman projektiot. Muuttumattoman politiikan
skenaariossa BKT kasvaa 2030-luvulla keskimaarin prosentin vuodessa (kuvio 6 ja
taulukko 1). Kasvu pysahtyy 2040-luvulla, kun seka kiintedn ettd inhimillisen
padomakannan kasvu tyrehtyy. BKT alkaa supistua 2050-luvulta alkaen kummankin
padomatyypin kehityksen mukaisesti.

Perusskenaariossa talouden kasvunidkymait osoittautuvat samankaltaisiksi kuin
edellisessa Suomen Pankin pitkédn aikavilin perusskenaariossa vuodelta 2023.
Nopeimmillaan BKT kasvaa 2030-luvulla, jolloin kasvu on keskimairin 1,8 % vuodessa.
Kasvun kiithtymisen taustalla on ennen kaikkea kiinteédn pddoman kasvu. Korkea-asteen
tutkinnon suorittaneiden osuuden nostamisen 25—34-vuotiaassa viaestOssi oletetaan
osaltaan tukevan uusien kiintedn paddoman tuotteiden innovointia kotimaassa ja
ulkomailta tuotujen tuotteiden kiyttoonottoa, vaikka kéytetty teoriamalli ei suoraan
tallaista yhteytta sisallakaan. Oletus perustuu siihen, ettd suurempi inhimillinen pddoma
mahdollistaisi todennékéisesti kdytannossa uutta teknologiaa sisaltavien kiintedn
pddoman investointien kasvun.

Seka inhimillisen ettd kiinteAn padomakannan kasvu hidastuu perusskenaariossa
2040-luvulta alkaen, ja 2050-luvulta ldhtien BKT:n kasvu perustuu suurimmalta osin
endd kiintedn pddoman kasvuun. BKT:n kasvuvauhti on 2040-luvulla keskimaarin
hieman alle prosentin, josta kasvu hidastuu ja jaa reiluun puoleen prosenttiin tati
seuraavina kahtena vuosikymmenena. Kasvun hidastuminen johtuu ennen kaikkea
inhimillisen pddoman kasvun hiipumisesta, mika voi osaltaan rajoittaa myos kiintedn
pddoman kasvua.
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Kuvio 6.

Kolme erilaista skenaariota BKT:n kehitykselle
===Muuttumattoman politiikan skenaario
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Lahteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Optimistisessa skenaariossa BKT:n kasvu on perusskenaariota vahvempaa koko
ennustejakson ajan. Tdssa skenaariossa Suomen talouden keskiméérainen vuosikasvu
pysyy 2040-luvun jilkeen hieman yli prosentissa. Perusskenaarioon verrattuna
nopeampi kasvu 2050—2060-luvuilla johtuu pasasiassa kiintedn padoman

perusskenaariota nopeammasta kasvusta.

Elintason kasvun ndkoékulmasta huomio kohdistuu usein erityisesti tyon tuottavuuteen
eli BKT:n kasvuun tyOpanosta tai tyontekijaa kohti (BKT/L, taulukko 2). BKT kasvaa
tyopanosta kohti my6s muuttumattoman politiikan skenaariossa viimeisillakin
vuosikymmenilld, vaikka BKT:n kasvu kiddntyy negatiiviseksi. Niin ikd4n perus- ja
optimistisissa skenaarioissa tyon tuottavuus kasvaa viimeisind vuosikymmenina jonkin
verran BKT:n kasvua nopeammin.

Skenaarioiden tulosten mukaan kaikissa kolmessa skenaariossa tyon tuottavuuden kasvu
on selkedsti merkittavampi ajuri talouden kasvulle kuin tyépanoksen eli tehtyjen
tyotuntien méaaran kasvu. Tehty tyGpanos supistuu jo 2040-luvulta alkaen seka
muuttumattoman politiikan skenaariossa ettd perusskenaariossa. Optimistisessa
skenaariossa tyopanos alkaa supistua 2060-luvulta alkaen.

Asukaskohtaisella BKT:lla mitattu taloudellinen hyvinvointi on historiallisesti kasvanut
suunnilleen tyon tuottavuuden mukaisesti, mutta ndma kaksi muuttujaa erkaantuvat
toisistaan jélleen vihitellen vdestollisen huoltosuhteen heikentyessi. Vastaava
erkaantuminen nahtiin jo vuosina 2008-2023.
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Taulukko 1. Pitkan aikavalin kasvuennuste

kolmessa eri skenaariossa

BKT BKT
BKT henkea kaypiin
-jdannos H K BKT kohti hintoihin
Muuttumattoman politiikan
skenaario
2,5 1,3 1,0
2010-2019 -0,9 % % % % 0,7 % 27 %
1,6 0,7 0,7
2020-2029 -0,4 % % % % 0,4 % 31%
0,8 1,0
2030-2039 0,0 % % 11% % 11% 3,0%
0,0 0,1
2040-2049 0,0 % % % 0]1% 0,2 % 20%
-03 -02 -02
2050-2059 0,0 % % % % 0,0 % 1,8 %
-04 -03 -03
2060-2069 0,0 % % % % -01% 1,7 %
-05 -04 -04
2070-2075 0,0 % % % % -0,2 % 1,6 %
Perusskenaario
2,5 1,3 1,0
2010-2019 -0,9 % % % % 0,7 % 27 %
1,6 0,7 0,8
2020-2029 -0,3% % % % 0,4 % 31%
2,4 1,8
2030-2039 00% 11% % % 1.7 % 39%
0,3 1,4 0,9
2040-2049 0,0 % % % % 0,9 % 2,9%
0,0 0,6
2050-2059 0,0 % % 11% % 0,6 % 26 %
2060-2069 0,0 % 0,0 1,2 0,6 0,6 % 26 %
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BKT BKT

BKT henkea kaypiin

-jaannos H K BKT kohti hintoihin
% % %
-0/ 1,0 0,5

2070-2075 0,0 % % % % 0,5% 25%

Optimistinen skenaario

2,5 1,3 1,0

2010-2019 -0,9 % % % % 0,7 % 27 %
0,7 0,8

2020-2029 -03% 17% % % 0,4 % 31%
1.8 22 2,0

2030-2039 0,0 % % % % 1.7 % 4,0 %
0,9 21 1,5

2040-2049 0,0 % % % % 1,2 % 35%
0,4 21 1,3

2050-2059 0,0 % % % % 1,0 % 33%
0,3 21 1,2

2060-2069 0,0 % % % % 1,0 % 32%
01 21 1,2

2070-2075 0,0 % % % % 1,0 % 31%

Léhteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).
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Taulukko 2. Pitkan aikavalin kasvuennuste

kolmessa eri skenaariossa (jatkuu)

BKT/L
-jdannods K/L L H/L BKT/L
Muuttumattoman politiikkan skenaario
2010-2019 -09% 10% 03% 23% 07 %
2020-2029 -04% 05% 02% 14% 0,6 %
2030-2039 00% 10% 01% 07% 0,9 %
2040-2049 00% 04% -03% 03% 0,4 %
2050-2059 00% 05% -07% 04% 0,5%
2060-2069 00% 05% -08% 04% 0,5%
2070-2075 00% 06% -10% 05% 0,6 %
Perusskenaario
2010-2019 -09% 10% 03% 23% 07 %
2020-2029 -03% 04% 03% 14% 0,5%
2030-2039 00% 21% 03% 08% 1,5 %
2040-2049 00% 15% -01% 04% 1,0 %
2050-2059 00% 15% -04% 04% 1,0 %
2060-2069 00% 16% -05% 05% 11 %
2070-2075 00% 17% -06% 05% 1,2 %
Optimistinen skenaario
2010-2019 -09% 10% 03% 23% 0,7 %
2020-2029 -03% 03% 04% 13% 0,4 %
2030-2039 00% 15% 06% 12% 1,4 %
2040-2049 00% 18% 03% 06% 1,3 %
2050-2059 00% 21% 00% 04% 1,3%
2060-2069 00% 22% -01% 04% 1,3%
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BKT/L
-jdannds K/L L H/L BKT/L

2070-2075 00% 23% -03% 04% 1,5 %

Léhteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Johtopaatoksia

Pitkan aikavilin kasvunikymaa painaa tyoikaisen vaeston kehitys ja nuorten
koulutustason kasvun hiipuminen. Syntyvyyden kasvuun voi olla vaikeaa vaikuttaa,
mutta inhimillisen pddoman kehitystd on mahdollista vahvistaa lisipanostuksilla
koulutukseen seka kasvattamalla kannustimia kouluttautumiseen ja tyontekoon. Niiden
lisdksi on syytd panostaa opiskelu- ja tyoperdisen maahanmuuton houkutteluun. Ty6n ja
opiskelun my6td maahan muuttaneiden lapset nikyvit myos tulevien vuosikymmenien
inhimillisen pddoman ja viestollisen huoltosuhteen kehityksessa.

Kiintedn padoman tutkimus- ja kehitysinvestointeja tuetaan julkisen vallan t&k-tuilla.
Pitkdn ajan kasvunikymien ja julkisen talouden vahvistaminen edellyttdd myo6s
lisdkannustimia investoida ulkomailla kehitettyihin uuden teknologian kiintedn
padoman tuotteisiin. Seka ulkomailta tuotujen uutta teknologiaa siséltavien kiintean
pddoman tuotteiden kayttoonotto etti niiden innovointi kotimaassa edellyttavit hyvin
koulutettuja tyontekijoita.

Avainsanat

Suomen talous, pitkédn aikavilin ennuste, kiinted pdaoma, koulutus, inhimillinen padoma
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