ANALYYSI

Euroalueen kilpailukyvyn
kipupisteet ovat tuottavuudessa
ja energian hinnassa
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Euroalueen talouskehitystd on viime vuosina heikentéinyt kilpailukyvyn rapautuminen
suhteessa Yhdysvaltoihin ja Kiinaan. Kehityksen taustalla ovat ennen kaikkea tyon
tuottavuuden vaimea kasvu ja energian pysyminen selvisti kilpailijamaita kalliimpana.
Palkkakehitys sen sijaan ei ole ylittinyt keskeisten kilpailijamaiden vauhtia. Haasteita
syventivit euroalueen rakenteelliset heikkoudet ja toimintaympéariston geopoliittiset
jannitteet, jotka korostavat tarvetta vahvistaa seka kustannus- etti reaalista

kilpailukykya.
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Euroalueella heikko kilpailukyky on ollut pitkdin keskeinen huolenaihe. Jo ennen tdméan

vuosikymmenen poikkeuksellisia kriiseja euroalueen talouskasvu oli vaimeaa ja
tuottavuuden ja investointien kasvu hidasta verrattuna keskeisiin kilpailijamaihin,

erityisesti Yhdysvaltoihin ja Kiinaan."! Euroalueen kilpailukykyi arvioidaan usein
suhteessa naihin maihin, koska ne muodostavat yhdessa euroalueen kanssa maailman
suurimpien talousalueiden kirkikolmikon. Niiden talouskehitys, investointidynamiikka
ja teknologinen kehitys ovat viime vuosina eriytyneet euroalueesta. Myos monet suuret ja
tarkeit kilpailijayritykset ovat ndissa maissa.

Kilpailukykya voidaan tarkastella useasta toisiaan tdydentéavastd nakokulmasta.
Kustannuskilpailukyvylla tarkoitetaan tuotantopanosten, kuten tyévoiman ja energian,
edullisuutta kilpailijamaihin ndhden. Se kuvaa sitd, kuinka hyvin maa (tai talousalue,

kuten euroalue) pérjas kilpailijoihin nihden kustannusten ja hintojen perusteella.’!
Usein kustannuskilpailukykya kuvataan yksikkotyokustannusten avulla: kun ne laskevat,
kustannuskilpailukyky paranee. My0s energian hinnoilla on kustannuskilpailukyvyssa
keskeinen rooli, koska energian kallistuminen lisaa tuotannon kustannuksia ja nostaa
hintoja.

Reaalinen kilpailukyky tarkoittaa muita kuin suoraan hintoihin ja kustannuksiin liittyvia

tekijoitial®). Se heijastaa talouden pitkén aikavilin kasvupotentiaalia ja sopeutumiskyky#
ja ilmenee siis etenkin tuottavuuden kasvuna. Kustannuskilpailukyvyn ja reaalisen
kilpailukyvyn yhteisvaikutus nakyy lopulta my6s ulkoisessa tasapainossa, kuten

1. Ks. https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/
ecb.ebart202406_01~3639959dc2.en.html.

2. EKP ei anna erillista sanallista yhden lauseen maéritelmaa kustannuskilpailukyvylle, mutta sen kiyttadmien
harmonisoitujen kilpailukykyindikaattorien (HCI) kautta hinta- tai kustannuskilpailukyky maéaritellaan
suhteellisten kustannusten tasoksi ulkomaisiin kilpailijoihin ndhden valuuttakurssivaikutuksilla realisoituna.
HCI:t lasketaan nimellisten valuuttakurssien ja sopivien kustannus- tai hintaindikaattoreiden (esim.
yksikkotyokustannukset) avulla. https://www.ecb.europa.eu/stats/balance_of payments_and_external/hci/
html/index.en.html.

3. Englanniksi non-price competitiveness tai non-cost competitiveness.
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vaihtotaseen ja rahoitustaseen kehityksessa.

Koronapandemia, Vendjan hyokkiyssota Ukrainaan ja viimeisimpana Lahi-idan
laajentunut konflikti ovat edelleen syoneet kasvun edellytyksia heikentamalla
luottamusta ja nostamalla 6ljyn hintaa. Naméa samat tekijat vaikuttavat luonnollisesti
myos kilpailijamaihin, mutta euroalueella ne ovat nostaneet erityisen voimakkaasti
energian hintaa ja pitdneet sen korkeana pitkaan. Vaikutus on ollut voimakkaampi kuin
monissa kilpailijamaissa, koska euroalue on yha vahvasti riippuvainen fossiilisesta
tuontienergiasta. Samanaikaisesti vihrea siirtyma ja digitalisaatio — seka erityisesti
tekodlyn nopea kehitys — ovat asettaneet uusia vaatimuksia euroalueen muutoskyvylle ja
talouden iskunkestiavyydelle. Digitalisaatio on edennyt euroalueella hitaasti mm. sen
vuoksi, ettd teknologia ei ole levinnyt tarpeeksi laajasti koko talouteen ja etenkin pienissa

yrityksissi digitaalisten tyokalujen omaksuminen on ollut heikkoa.'

Tassa analyysissa tarkastellaan, missd maarin euroalueen kilpailukykyhaasteet johtuvat
kustannuskilpailukyvyn muutoksesta ja missd maarin reaalisen kilpailukyvyn
muutoksesta. Yleinen kilpailukyky muodostuu kustannuskilpailukyvyn ja reaalisen
kilpailukyvyn yhdistelmana.

Kustannuskilpailukyvyssa keskeisia ovat
suhteelliset tyovoima- ja energiakustannukset

Kustannuskilpailukyky koostuu lukuisista eri tekijoista, joista tassd keskitytddan 1ahinna
tyovoimakustannuksiin ja energiakustannuksiin. Niiden merkitys vaihtelee eri
toimialoilla ja alueilla sen mukaan, kuinka tyo- tai energiaintensiivisti niiden tuotanto
on ja miten niitd kuluja voidaan siirtaa hintoihin. Tyovoimakulut ovat monilla aloilla
paljon energiaa suurempi erd, mutta energiaintensiivisilla aloilla energian osuus

tuotantokustannuksista voi kasvaa hyvin suureksi.’™ Kilpailukyvyn kannalta merkitysti
on luonnollisesti my6s valuuttakurssilla ja vaihtosuhteella eli vienti- ja tuontihintojen
suhteella. Vaihtosuhdekorjattujen yksikkétyokustannusten avulla voidaankin tarkastella
tyon tuottavuuden, tyon hinnan, vaihtosuhteen seka valuuttakurssien vaikutusta
kustannuskilpailukykyyn. Tarkastelu osoittaa, ettd euroalueen tyévoimakustannuksiin
liittyva kilpailukyky on viime vuosina pysynyt varsin vakaana, mutta sen sijaan korkea
energian hinta on kurittanut varsinkin energiavaltaista teollisuutta.

Yksikkotyokustannukset kehittyneet kilpailijamaiden tahtiin

Kustannuskilpailukyvyn arvioimisessa voidaan hyodyntaa suhteellisia

vaihtosuhdekorjattuja yksikkétyokustannuksia.'®! Kuviossa 1 on esitetty euroalueen
vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset suhteessa seitseméén kehittyneeseen

4. Ks. https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op339~f67b6981a9.en.pdf.

5. Komission raportti nayttas, ettd energian osuus tuotantokustannuksista on “keskiméairiiselle eurooppalaiselle
yritykselle” yleensd 0—3 %, mutta energiaintensiivisilla teollisuudenaloilla tyypillisesti 3—20 % ja joissain
alasegmenteissi, kuten primaérialumiinissa, noin 40 %. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/
PDF/?uri=CELEX:52024DC0136.

6. Ks. Kustannuskilpailukyvyn mittaaminen Suomessa — Euro & talous ja Eerola, E., Peltonen, J. ja Ponka, H.

(2026) Assessing Cost Competitiveness: The Bank of Finland Approach, BoF Economics Review, 1/2026.
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kauppakumppanimaahan (Yhdysvallat, Iso-Britannia, Japani, Sveitsi, Tanska, Norja ja
Ruotsi). Taman mittarin perusteella euroalueen kustannuskilpailukyvyssa ei viime
vuosina ole tapahtunut suurta muutosta. Euroalueen vaihtosuhdekorjatut
yksikkotyokustannukset ovat siis vuosien varrella kasvaneet suunnilleen saman verran

kuin kilpailijamaissa. Mukana on vertailu myos Kiinalla tdydennettyyn maajoukkoon.”
Tama4 ei oleellisesti muuta kokonaiskuvaa euroalueen kustannuskilpailukyvysta, silla
myos Kiinassa yksikkotyokustannusten nousu on ollut tarkastelujaksolla nopeaa.

Kuvio 1.

Euroalueen yksikkétyokustannukset suhteessa kauppakumppanimaihin ovat

pysyneet viime vuodet melko vakaina
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Kauppakumppanimaat: 7 perinteista teollisuusmaata euroalueen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD ja Suomen Pankin laskelmat. 48067

Kustannuskilpailukykyéd mittaavissa indikaattoreissa keskitytaan tyypillisesti
yksikkotyokustannusten muutoksiin. Silloin erot yksikkdtyokustannusten tasoissa voivat
kuitenkin jaada helposti huomioimatta. Koska palkat ovat Kiinassa edelleen selvisti
eurooppalaisia alhaisemmat, mutta tuottavuuserot ovat vihaisemmat, Kiinan
yksikkotyokustannukset ovat huomattavasti pienemmat kuin euroalueella.

Suhteellisten vaihtosuhdekorjattujen yksikkotyokustannusten kehitys voidaan jakaa
osatekijoihinsa yksityiskohtaisemman kuvan saamiseksi. Kuviossa 2 on eritelty tyon
tuottavuuden, tyon hinnan, vaihtosuhteen ja valuuttakurssien vaikutus
yksikkotyokustannuksiin kumulatiivisesti vuoteen 1999 verrattuna.

7. Tama on kokeellinen tarkastelu, silld Kiinan aineiston saatavuus on haaste. Kuviossa Kiinan
yksikkotyokustannukset on laskettu Euroopan komission Kiinalle lasketun yksikkotyokustannuksilla deflatoidun
REER:n ja NEER:n avulla. Muiden maiden luvuista poiketen Kiinan aineisto ei ole vaihtosuhdekorjattu, mika

heikentdi hieman aineiston vertailukelpoisuutta.
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Kuvio 2.

Tyon heikolla tuottavuudella on suuri vaikutus suhteellisiin
vaihtosuhdekorjattuihin yksikkotyokustannuksiin

® valuuttakurssi = tydn hinta M tydn tuottavuus = vaihtosuhde
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Euroalue suhteessa 7 kauppakumppanimaahan.
Lihteet: EKP, Euroopan komissio, OECD ja Suomen Pankin laskelmat. 48067

Euroalueella tyon tuottavuuden kasvu on ollut tarkastelujaksolla keskimaarin
kilpailijamaita heikompaa. Se on rajoittanut sielld mahdollisuuksia yhtd nopeaan
palkkojen nousuun ja laskenut euroalueen suhteellista tyon hintaa
(palkansaajakorvauksia palkansaajaa kohti). Aivan viime vuosina tyon hinta euroalueella
on noussut hieman kauppakumppanimaita nopeammin. Heikompi tuottavuuskehitys on
toisaalta nostanut euroalueen suhteellisia yksikkotyokustannuksia. Euroalueen
kilpailukyvyn haasteet vaikuttavat siis liittyvan tydmarkkinoiden osalta pikemminkin
heikkoon tuottavuuskehitykseen kuin merkittavaan palkkakustannusten nousuun.

Myés valuuttakurssien vaihtelulla on ollut merkittava vaikutus suhteellisten
yksikkotyokustannusten kehitykseen 2000-luvulla. Euron vahvistuminen
kauppakumppanimaiden valuuttoihin (erityisesti dollariin) ndhden heikensi
kustannuskilpailukykya 2000-luvun alusta aina vuoteen 2009 asti, mutta sen jalkeen
valuuttakurssin heikentyminen on pienentanyt kumulatiivista vaikutusta. Vaihtosuhteen
kustannuskilpailukyvyn kehitykselle yksittéisia vuosia lukuun ottamatta. Tarkastelussa ei
ole viela mukana vuotta 2025, jonka aikana euro vahvistui huomattavasti suhteessa
dollariin.

Kustannuskilpailukykya heikentanyt energian
kallistuminen

Tamén vuosikymmenen alussa energian tuottajahinnat nousivat euroalueella
energiakriisin myota selvasti muita padtalousalueita voimakkaammin. Hinnat alkoivat
kallistua jyrkasti jo loppuvuonna 2021, ja kriisi karjistyi vuoden 2022 syksylld venildisen
putkikaasun toimitusten romahdettua. Helmikuussa 2026 siahkon ja kaasun
tuottajahinnat olivat euroalueella keskimaarin edelleen 65 % ja Saksassa lahes 75 %
korkeammat kuin ennen koronapandemiaa vuonna 2019 (kuvio 3). Yhdysvalloissa
sdhkon ja kaasun tuottajahinnat olivat 2026 helmikuussa 45 % vuoden 2019
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keskimaaraistd hintaa korkeammat, kun taas Kiinassa sahkon hinta oli alkuvuonna 2026
jo palautunut vuoden 2019 tasolle.® Energian erilainen hintakehitys on vaikuttanut

talousalueiden kilpailukykyyn.

Kuvio 3.
Energian tuottajahinnat jadneet euroalueella korkeiksi
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Sahkon tuottajahinnat yhtendisella viivalla. Sahkon ja kaasun tuottajahinnat katkoviivalla.
Lahteet: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) ja National Bureau of Statistics of China (NBS).
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Teollisuustuotanto oli tammikuussa 2026 euroalueella yha hieman — Saksassa
helmikuussa jopa 13 % — vuoden 2019 keskiméaariista tuotantoa pienempi (kuvio 4).
Yhdysvalloissa teollisuustuotanto oli vuoden 2026 helmikuussa vuoden 2019
keskimadriiselld tasolla. Kiinassa sen sijaan teollisuustuotannon hyvi vire on jatkunut,

ja helmikuussa 2026 se oli jopa 43 % vuoden 2019 keskiméériisti tuotantoa suurempi.’’

8. Ks. my0s Rahoitusolot kevenevit inflaation hidastuessa - euroalueen kasvu piristyy hitaasti — Euro & talous, 4/

2024.
9. Ks. myos Rahoitusolot kevenevit inflaation hidastuessa - euroalueen kasvu piristyy hitaasti — Euro & talous, 4/

2024.
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Kuvio 4.

Euroalueen teollisuustuotanto karsii kalliista energiasta
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Onko vihredsta siirtymasta energian hintojen hillitsijaksi?

Vihrea siirtyma on edennyt EU:ssa hyvin sdhkontuotannossa; ldhes puolet sahkosta
tuotetaan jo uusiutuvilla energialdhteilld (kuvio 5). Sen sijaan liikenne sekd rakennusten
lammitys ja viilennys perustuvat edelleen suurelta osin 6ljyyn ja maakaasuun.
Fossiilisten osuus EU:n kokonaisenergiankulutuksesta on yha lahes 70 %, ja riippuvuus
tuontienergiasta on merkittavaa.

Kuvio 5.

Uusiutuvien osuus sahkon ja koko energian kulutuksesta EU:ssa ja
Saksassa
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Tuuli- ja aurinkovoima voivat alentaa sdhkon tukkuhintaa alhaisten rajakustannustensa
ansiosta, mutta yritysten maksamaan loppuhintaan vaikuttavat myos siirtomaksut,
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verotus ja investointitarpeet. Lisdksi sddriippuvainen tuotanto lisda hintojen vaihtelua:
tuulisina péivina hinnat laskevat, mutta heikkotuulisina jaksoina tuulivoiman hinta voi
nousta nopeasti. Vaihtelevuus edellyttda myos riittdvaa varastointia, jota esimerkiksi
vedyn tuotanto voi osaltaan tarjota.

Pitkalla aikavélilla vihred siirtyma todenndkoisesti vahvistaa kilpailukykya vahentamalla
riippuvuutta tuontioljysta ja -kaasusta seka lisaamalla energiaomavaraisuutta ja
jarjestelmén joustavuutta. Kun energian tarjonta monipuolistuu ja sdhkoistyy,
geopoliittisten kriisien vaikutukset valittyvat talouteen aiempaa heikommin. Hy6tyjen
realisoituminen riippuu kuitenkin siita, kuinka tehokkaasti ja nopeasti
energiajirjestelmin kokonaisuutta kehitetdin. Suomi on hyva esimerkKki siita, etta
edistynyt vihrea siirtyma hillitsee energian hintakehitysta.

Tuottavuuskasvu heijastaa talouden reaalista
kilpailukykya

Reaalinen kilpailukyky kertoo, kuinka vahva talous on rakenteeltaan ja miten se pystyy
yllapitdmaan kasvua pitkalld aikavalilla. Talous, jonka reaalinen kilpailukyky on hyvai, ei
kilpaile hinnalla, vaan korkean jalostusasteen/arvonlisin tuotannolla. Tuottavuus on
reaalisen kilpailukyvyn tirkein tekija. Toisaalta hyva reaalinen kilpailukyky voi myos
ajan mittaan edistia tuottavuutta.

Tuottavuuskehitys on euroalueella heikompaa kuin
Yhdysvalloissa

Ty6n tuottavuus on jo pitkddn kasvanut euroalueella merkittavasti hitaammin kuin
Yhdysvalloissa, ja viime vuosina ero on yhi kasvanut. Koronavuosina tyon tuottavuus
kasvoi Yhdysvalloissa selvisti euroaluetta nopeammin ldhinna tyopanoksen
voimakkaamman supistumisen takia.® Alkuvuodesta 2022 talous alkoi toipua
koronakriisin pahimmasta vaiheesta my6s euroalueella, ja kesdédn mennessa euroalueen
ja Yhdysvaltain vilinen ero tyon tuottavuuskehityksessa pienentyi.

Saman vuoden syksylld euroalueen energiakriisi kirjistyi ja Vendjan hyokkéays Ukrainaan
vaikutti muutenkin voimakkaammin euroalueen kuin Yhdysvaltojen talouteen.
Euroalueen tyon tuottavuus heikkeni lihelle vuoden 2019 keskiméaéariisia tasoja ja on
vain vaivoin kohentunut vuoden 2024 loppupuolelta ldhtien. Samaan aikaan
Yhdysvalloissa tyon tuottavuus ldhti voimakkaaseen kasvuun, joka on yha jatkunut. Nain
euroalueen ja Yhdysvaltain viliset erot ovat kasvaneet jilleen (kuvio 6).

10. Erityisesti tyollistd kohden mitattua tuottavuutta heikensi euroalueella se, etti erilaiset lomautus- ja muut
tyoaikajarjestelyt pitivit tyontekijét tilastoissa tyollisina, vaikka tuotanto olisi jadnyt tekemittd. Myos ty6tuntia

kohti mitattu tuottavuus kuitenkin kehittyi euroalueella selvisti Yhdysvaltoja heikommin.
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Kuvio 6.
Tyon tuottavuus on kasvanut euroalueella viime vuosina Yhdysvaltoja
hitaammin
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Tyon tuottavuus on kehittynyt erityisen heikosti muutamilla euroalueen
energiaintensiivisilla teollisuustoimialoilla. Tyon tuottavuus romahti sdhko-, kaasu-,
lampo- ja jadhdytyspalveluissa jo vuonna 2022 noin 60 prosenttiin ja kaivostoiminnassa
jalouhinnassa vuoteen 2024 mennessi noin 80 prosenttiin vuoden 2019 tasostaan. Tyon
tuottavuuden romahdukseen néilla aloilla vaikutti myGs tuotannon supistuminen. Tyon
tuottavuuskasvun hidastumiseen euroalueella ovat osaltaan vaikuttaneet palvelualojen

osuuden kasvu kokonaistuotannossa ja Saksan autoteollisuuden vaikeudet.™"

Yhdysvalloissa tyon tuottavuus on kohentunut vuodesta 2019 vuoteen 2024 erityisen
voimakkaasti tekodlyyn suoraan liittyvilla tuotannon aloilla. Yhdysvalloilla ei silti ole
tekodlyssd samanlaista ylivoimaista maailmanlaajuista johtoasemaa kuin aikaisemmin
tietotekniikassa, vaan Kiina on siini tirkea kilpailija. Oljyn ja kaasun tuotantoa on
kasvattanut Yhdysvalloissa my0s se, ettd euroalue kasvatti loppuvuodesta 2022 ldhtien
merkittavasti amerikkalaisen nesteméisen maakaasun ostojaan. Tama nékyy kyseisen
toimialan tuottavuuden kasvuna, silli tuotantoa on kyetty kasvattamaan tyGpanosta
nopeammin.

Euroalueellakin tyon tuottavuus on vuoteen 2024 mennessi kasvanut erityisesti
sellaisilla toimialoilla kuin tieto ja viestintd sekd ammatillinen, tieteellinen ja tekninen
toiminta, jos verrataan vuoteen 2019. Silti tyon tuottavuuskasvu jaa naillakin aloilla
kauas Yhdysvaltain vauhdista. Tekoilystd tuskin muodostuukaan euroalueella ainakaan
vield lahivuosina samanlaista tyon tuottavuuskasvun moottoria kuin talla hetkella
Yhdysvalloissa, missa kasvu tulee erityisesti tekodlyyn suoraan liittyvilta tuotannon

aloilta."® N&im4 alat ovat euroalueella paljon pienemmit kuin Yhdysvalloissa.

11. Euroalueen moottoriajoneuvojen tuotanto oli vuonna 2025 vain 80 % vuoden 2019 tuotannosta.
12. Tekodlyn hyodyntdmisen tyon tuottavuutta parantavista vaikutuksista ks. esim. Tekodlyn kehitys vaikuttaa

tyomarkkinoihin ja tuottavuuteen seki Tekodly kiihdyttaa kasvua, jos talous sopeutuu rakennemuutokseen.
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Tyon tuottavuuskasvu on ollut Yhdysvalloissa nykyistid euroaluetta nopeampaa usein
ennenkin — esimerkiksi 1990-luvun lopulla ja 2000-luvun alussa (kuvio 7). Tuolloin
sithen vaikuttivat etenkin tietotekniikan nopea kehitys ja sen laaja-alainen

hy6dyntiminen Yhdysvalloissa.!"

Kuten koronakriisissikin, my6s finanssikriisin aikana
vuosina 2008—2009 yhteni tekijana mitattuun tuottavuuteen vaikutti Yhdysvaltain
tycllisyyden voimakkaampi supistuminen taantumassa.’™#!

Tyon tuottavuus kasvoi euroalueella ja Yhdysvalloissa suhteellisen samanlaista vauhtia
vuosina 2010-2017"5!, mihin osui my6s euromaiden velkakriisi. Yhdysvalloissa tyon
tuottavuuskasvu koheni hieman ennen koronaa vuosina 2018—2019. Yhdysvaltain
etumatka kuitenkin kasvoi ldhinni euroalueen tyon tuottavuuden heikon kehityksen
vuoksi.

Kuvio 7.
Ty6n tuottavuuskasvu ollut usein ennenkin Yhdysvalloissa euroaluetta
nopeampaa
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Draghin suositusten eteneminen reaalisen kilpailukyvyn
edistamiseksi

Mario Draghin syksylld 2024 julkaistu raportti®® arvioi EU:n kilpailukyvyn
rakenteellisia heikkouksia ja esitti laajan uudistusohjelman erityisesti reaalisen
kilpailukyvyn vahvistamiseksi. Raportin ydinviesti oli, ettd EU investoi liian vdhin,
padomamarkkinat ovat hajanaiset ja riskirahoitus riittimatonta. Keskeisia ratkaisuja
olivat sisimarkkinoiden syventdminen, padomamarkkinoiden integrointi ja

investointirahoituksen vahvistaminen.

13. Ks. my6s Gordon, Robert J. (2015) Secular Stagnation: A Supply-Side View, American Economic Review, 105
(5): 54—59, ja Euroalueen stagnaation riski kasvanut koronakriisin my6ta — Euro & talous 5/2020.

14. Ks. esim. https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201508_articleo1.en.pdf.

15. Niini vuosina yleistyi késite secular stagnation eli pitkan aikavilin hidas kasvu.

16. European Commission 2024, https://commission.europa.eu/topics/competitiveness/draghi-report_en.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/tyon-tuottavuuskasvu-ollut-usein-ennenkin-yhdysvalloissa-nopeampaa-kuin-euroalueella/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/tyon-tuottavuuskasvu-ollut-usein-ennenkin-yhdysvalloissa-nopeampaa-kuin-euroalueella/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/5/euroalueen-stagnaation-riski-kasvanut-koronakriisin-myota/
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201508_article01.en.pdf
https://commission.europa.eu/topics/competitiveness/draghi-report_en

Raportin 383 suosituksesta on EPICin (European Policy Innovation Counci)™” arvion
mukaan toimeenpantu noin 15 %. Edistyminen on painottunut aloille, joilla EU:lla on jo
valmiit toimintamallit ja toimivalta, kun taas suuret rakenteelliset kysymykset, kuten
padomamarkkinoiden syventdminen, innovaatiorahoituksen laajentaminen,
teollisuuspolitiikan koordinointi ja uuden investointikapasiteetin rakentaminen, ovat

edenneet hitaammin.

Eri toimialoilla eteneminen on ollut epatasaista. Pisimmalla toimeenpano on kriittisissa
raaka-aineissa ja liikenteessi, kun taas energiassa suuri osa toimista on yha kesken.
Nopeimmin etenevit alat ovat niitd, joihin kohdistuu vilitonta painetta esimerkiksi
geopolitiikasta, kun taas hitaimmin etenevilla aloilla tarvitaan syvia rakenteellisia
uudistuksia, suuria investointeja ja jasenmaiden tiivista yhteistyota.

Kilpailukyky nakyy ulkoisessa tasapainossa

Ulkoinen tasapaino tarkoittaa, ettd kansantalous ei kokonaisuutena velkaannu
ulkomaille tai saasta. Kilpailukykyisen talouden vienti menestyy, ulkoinen
velkaantuminen pysyy hallinnassa ja kustannusrakenne, tuotantorakenne ja
tuottavuuskehitys tukevat menestysti suhteessa kansainvilisiin kilpailijoihin. Ulkoista
tasapainoa voi osaltaan kuvata vaihtotaseella, joka kuvaa ulkomaisten liiketoimien
virtoja. Vaikka euroalue on suuri sisimarkkina, se on samalla my6s merkittava vieja
maailmanmarkkinoilla.

Euroalueen vaihtotase on ollut pitkdaikaisesti ylijadméainen (kuvio 8). Vaihtotaseen
ylijaamaa on yllapitanyt erityisesti kauppataseen ylijadma. Se on pitkalti periisin
euroalueen suurimman talouden Saksan seka Hollannin suurista kauppataseen
ylijadmisti, jotka ovat viime vuosina asettuneet jopa hieman suuremmiksi kuin ennen
koronakriisid. Vaihtotaseen muista eristd pitkian lievasti ylijidmaisena pysynyt
ensitulojen tili, joka sisdltda mm. rajat ylittavat osingonmaksut, on viime vuoden lopulla
painunut negatiiviseksi. Tulojen uudelleenjaon tili, joka kuvaa kotimaisten ja
ulkomaisten toimijoiden vilisia tulonsiirtoja, kuten veroja, sosiaaliturvamaksuja ja
etuuksia, on puolestaan rakenteellisesti alijaamainen, ja alijadma on hiljalleen kasvanut.

17. Ks. https://thinkepic.eu/publication/the-draghi-observatory-implementation-index-update-january-2026/ .
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Kuvio 8.

Euroalueen vaihtotase™* ollut pitkdan ylijaamainen
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Euroalueen tavarakauppa on finanssikriisin jalkeen ollut ylijadmaistd lukuun ottamatta
vuoden 2022 energiakriisid, joka kasvatti polttoaineiden tuonnin kustannuksia
merkittavasti. Samanaikaisesti polttoaineita tuotiin edelleen mairallisesti jopa hieman
enemman kuin ennen. Polttoaineiden ulkomaankaupan rakenteellinen alijaiama
syvenikin &dkillisesti vuoden 2022 aikana, eika ole sen jilkeenkédéan palannut yhta pieneksi
kuin se oli ennen kriisid. Tama heijastaa edelld kuvattua euroalueen riippuvuutta
tuontienergiasta ja energian hintojen jadmisti aiempaa kalliimmiksi pahimman kriisin

mentya ohi.

Vaikka kauppataseen ylijadma on energiakriisin hintavaihtelujen jilkeen palautunut
lahes yhta suureksi kuin se oli suurimman osan 2010-lukua, sen koostumus on hieman
muuttunut (kuvio 9). Koneiden ja kuljetusvilineiden kaupan ylijadma on pienentynyt, ja
kemikaalien ulkomaankaupan ylijadma on puolestaan kasvanut. Koneiden ja
kuljetusvilineiden tuonti Kiinasta on tasaisesti 2000-luvun alusta ldhtien kasvanut, ja se
on ollut vuodesta 2016 Yhdysvaltojen viennin ylijaidmaa suurempi. Ero on edelleen
suurentunut 2020-luvulla. Saksan autoteollisuuden ongelmista huolimatta koko
euroalueen koneiden ja kuljetusvilineiden vienti on kuitenkin tasaisesti lisaantynyt.
Naiden tuotteiden kaupan ylijadman supistuminen johtuu siis siit4, ettd koneiden ja
kuljetusvilineiden tuonti euroalueelle on kasvanut vientia voimakkaammin. Kemikaalien

ylijaamaa on kasvattanut etenkin Yhdysvaltojen viennin kasvu 2010-luvulta alkaen.
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Kuvio 9.
Euroalueen kauppataseen ylijagaman koostumus muuttunut hieman
viime vuosina
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Euroalueen kauppatase kauppakumppaneihin jaoteltuna (kuvio 10) osoittaa, etta
euroalueen ylijaama syntyy vahvasti ylijadmaéisestd tavarakaupasta Yhdysvaltojen ja
Ison-Britannian kanssa. Nama ylijaamat ovat viime vuosina hieman entisestaan
suurentuneet ja kompensoineet erittdin suurta tavarakaupan alijaaméaa Kiinan kanssa.
Yhdysvaltojen ylijadmii on edelld mainitun kone- ja kuljetuslaitteiden viennin tasaisen
kasvun lisaksi kiithdyttdnyt viimeisten kymmenen vuoden aikana aiempaa huomattavasti
ripeampaan kasvuun ponnistanut kemiallisten aineiden ja tuotteiden vienti. Kiinan
alijadmaa puolestaan selittdd yksinomaan koneiden ja kuljetuslaitteiden tasaisesti
2000-luvun alusta lahtien kasvanut tuonti.

Kuvio 10.
Tavarakaupan ylijadmat Yhdysvaltoihin ja Isoon-Britanniaan
kompensoivat huomattavaa alijaamaa Kiinan kanssa
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Myds euroalueen palvelutase on ollut koronavuotta 2020 lukuun ottamatta ylijidmainen,
kun palveluviennin kasvu on ollut palvelutuonnin kasvua ripeampéaa. Erityisesti
televiestintd-, tietotekniikka- ja tietopalveluiden (TTT) kaupan ylijadma on ollut
tasaisessa kasvussa. Toisaalta palvelutaseen ylijadmaéa on hillinnyt vuodesta 2020 ldhtien
voimakkaasti kasvanut immateriaalioikeustuotteiden eli aineettoman omaisuuden tuonti
Yhdysvalloista (kuvio 11). Siksi euroalueen palvelutase Yhdysvaltojen kanssa onkin

ainoana sen keskeiseni kauppakumppanimaana vahvasti alijadmaéinen.

Kuvio 11.
Euroalueen palvelutase kokonaisuudessaan ylijgamainen, mutta
Yhdysvaltojen kanssa selvasti alijgdmainen
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Yhdysvaltalaiset monikansalliset yritykset kdyttavat tuomiaan
immateriaalioikeustuotteita keskeisini panoksina euroalueella tapahtuvassa
tuotannossaan. Euroalueella tima kytkeytyy lahes yksinomaan Irlantiin, missa sijaitsee
monia yhdysvaltalaisyritysten tytaryhtioita. Téllainen toimitusketjujen rakenne heijastuu
euroalueen huomattavana suorien ulkomaisten sijoitusten tulojen alijaidména suhteessa
Yhdysvaltoihin. Ndiden yhtididen tuomat immateriaalioikeudelliset palvelutuotteet
tukevat kuitenkin my6s korkean lisdarvon tavaroiden tuotantoa euroalueella, mika siten
lisdd myos euroalueen palveluvientii ja kasvattaa sen vientimarkkinaosuuksia erityisesti
TTT-palveluissa (kuvio 12). Euroalueella timakin tapahtuu erityisesti Irlannin kautta.
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Kuvio 12.
Irlannilla on keskeinen vaikutus euroalueen palvelutaseen viimeaikaisiin
muutoksiin
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Kaiken kaikkiaan euroalueen pitkdaikainen vaihtotaseen ylijidma perustuu muutamien
toimialojen ja kauppakumppaneiden merkitykseen. Vuoden 2022 energiakriisi paljasti
euroalueen riippuvuuden tuontienergiasta, ja energiakaupan alijadma on yha suurempi
kuin ennen tuota kriisid. Euroalue on siis yha hyvin haavoittuva energian hintojen
nousulle, kun vaikutukset kdynnissi olevasta Lihi-idian laajentuneesta konfliktista
alkavat rantautua Eurooppaan. Samalla euroalueen tavarakaupan ylijadma nojaa yha
enemman mm. Yhdysvaltoihin ja Isoon-Britanniaan ja alijaidma Kiinan kanssa kasvaa.
My0s palveluiden osalta ulkomaankaupassa on paljon toimiala- ja maakohtaisia
riippuvuuksia.

Euroalueen vaihtotaseen ylijidma ei suoraan kerro ulkoisen tasapainon vahvuudesta tai
kestidvyydesti, vaan se voi heijastaa myos esimerkiksi heikkoa kotimaista kysyntaa. Koko
maksutaseen, eli vaihto-, paidoma- ja rahoitustaseesta muodostuvan kokonaisuuden,
tarkastelu osoittaa, ettd eurooppalaisia sddstdja ohjautuu mm. suorien sijoitusten kautta
ulkomaille ja muina sijoituksina erityisesti Yhdysvaltoihin, missd pddoman tuotto-odotus
on suurempi.

Johtopaatokset

Euroalueen kilpailukyky on heikentynyt tilld vuosikymmenelld. Kehitysta selittavit seka
lyhyen aikavilin shokit etta pitkddn jatkunut heikko tuottavuuskasvu.
Yksikkotyokustannuksilla mitattu kustannuskilpailukyky on siilynyt suunnilleen
ennallaan, koska heikkoa tuottavuuskehitystd on kompensoinut kilpailijamaita hitaampi
tyon hinnan nousu. Vaikka kustannuskilpailukykya mitataan usein juuri
tyokustannuksilla, energian hinnan voimakas nousu vuosikymmenen alussa seka
jaaminen korkeaksi vaikuttaa myos euroalueen kustannuskilpailukykyyn. Se on
rasittanut etenkin energiavaltaista teollisuutta niissa euroalueen maissa, joissa
fossiilinen energia on edelleen suuressa roolissa. Energian tuottajahinnat ovat
euroalueella jadneet selvisti Yhdysvaltojen ja Kiinan vastaavia hintoja korkeammiksi.
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Vihredin siirtymiin kohdistuu euroalueella odotuksia energiaomavaraisuuden
kasvattajana, mutta siirtyma etenee hitaasti varsinkin sdhkontuotannon ulkopuolella ja

vaatii vield mittavia investointeja.

Tuottavuus on pidemmaén aikavilin reaalisen kilpailukyvyn kannalta ratkaiseva tekija.
Euroalueen keskeiset ongelmat nayttiisivat liittyvan mm. innovaatioiden ja investointien
riittimattomyyteen, pddomamarkkinoiden epayhtenaisyyteen ja sisimarkkinoiden
tehottomuuteen. Namaé ovat juuri niitd heikkouksia, joihin Mario Draghi kiinnitti
huomiota vuoden 2024 kilpailukykyraportissaan. Raportin suositusten eteneminen on
kuitenkin ollut hidasta, ja lisdksi sen jélkeinen geopoliittisen epdvarmuuden kasvu
ldhialueilla on mutkistanut tilannetta. Toki se on joillain aloilla, kuten kriittisten raaka-
aineiden kaupassa, osaltaan ollut myos nopeuttamassa uudistuksia. Euroalueen
jaaminen jialkeen Yhdysvalloista on viime aikoina johtunut my6s uuden teknologian,
kuten tekodlyn, hitaammasta omaksumisesta ja hyodyntdmisesta.

Vaikka euroalueen vaihtotase on sdilynyt ylijadmaisena, sen taustalla olevat alakohtaiset
ja maakohtaiset keskittymat tekevit kokonaiskuvasta haavoittuvan. Liséaksi ylijaama ei
ole pelkastddn merkki viennin kilpailukyvystd, vaan se heijastaa kotimaisen kysynnén ja
investointihalukkuuden suhteellista vaimeutta, joka euroalueella yhdistyy yksityisen
sektorin sadstamisylijadmaan. Tama korostaa tarvetta vahvistaa pitkin aikavalin
kilpailukyky4 tavalla, joka perustuu tuottavuuden kasvuun, talouden rakenteiden
uudistumiseen ja teknologisen kehityksen tehokkaaseen hyodyntamiseen.

Lahteita

Anghel, Brindusa (editor); Bunel, Simon (editor); Bijnens, Gert; Botelho, Vasco; Falck,
Elisabeth; Labhard, Vincent; Lamo, Ana; Rohe, Oke; Schroth, Joachim; Sellner, Richard;
Strobel, Johannes (2024): Digitalisation and productivity. ECB Occasional Paper No.
339, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op339~f67b6981a9.en.pdf.

Eerola, E., Peltonen, J. ja Ponka, H. (2026): Assessing Cost Competitiveness: The Bank
of Finland Approach. BoF Economics Review, 1/2026, https://publications.bof.fi/
handle/10024/54422.

Elfsbacka Schmoller, Michaela, Tkonen, Pasi, Oinonen, Sami ja Vilmi, Lauri (2020):
Euroalueen stagnaation riski kasvanut koronakriisin my6té. Analyysi 17.9.2020, Euro &
talous, Suomen Pankki, https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/5/euroalueen-stagnaation-
riski-kasvanut-koronakriisin-myota/.

European Central Bank (2015): What is behind the low growth and low inflation
environment? Economic Bulletin 8/2015, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/
eb201508_articleo1.en.pdf.

European Central Bank (Michael Fidora and Vanessa Gunnella) (2024): Past and future
challenges for the external competitiveness of the euro area. ECB Economic Bulletin,
Issue 6/2024, https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/
ecb.ebart202406_01~3639959dc2.en.html.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op339~f67b6981a9.en.pdf
https://publications.bof.fi/handle/10024/54422
https://publications.bof.fi/handle/10024/54422
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/5/euroalueen-stagnaation-riski-kasvanut-koronakriisin-myota/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/5/euroalueen-stagnaation-riski-kasvanut-koronakriisin-myota/
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201508_article01.en.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201508_article01.en.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/ecb.ebart202406_01~3639959dc2.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/ecb.ebart202406_01~3639959dc2.en.html

European Central Bank (n.d.): Harmonised Competitiveness Indicators (HCI) —
Methodology and Data. https://www.ecb.europa.eu/stats/
balance_of_payments_and_external/hci/html/index.en.html.

European Commission (2024): Draghi Report — Competitiveness.
https://commission.europa.eu/topics/competitiveness/draghi-report_en.

European Commission (2024): Report on energy prices and costs in Europe (Report
from the commission to the European parliament, the council, the European economic
and social committee and the committee of the regions). Brussels 22.3.2024, COM(2024)
136 final. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/
PDF/?uri=CELEX:52024DC0136.

European Policy Innovation Council (2026): The Draghi Observatory — Implementation
Index (Update January 2026). https://thinkepic.eu/publication/the-draghi-observatory-
implementation-index-update-january-2026/.

Gordon, R. J. (2015): Secular Stagnation: A Supply-Side View. American Economic
Review, 105(5), May 2015, pp. 54—59, https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/
aer.p20151102.

Kajanoja, Lauri (2017): Kustannuskilpailukyvyn mittaaminen Suomessa. Analyysi
16.3.2015, Euro & talous, Suomen Pankki, https://www.eurojatalous.fi/fi/2017/
artikkelit/kustannuskilpailukyvyn-mittaaminen-suomessa/.

Lindblad, Annika (2023): Vaihtotase pysyy alijidmaisena. Analyysi 19.12.2023, Euro &
talous, Suomen Pankki, https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/6/vaihtotase-pysyy-
alijaamaisena/.

Parviainen, Seija (2025): Tekoilyn kehitys vaikuttaa tyomarkkinoihin ja tuottavuuteen.
Analyysi 7.1.2025, Euro & talous, Suomen Pankki, https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/
artikkelit/tekoalyn-kehitys-vaikuttaa-tyomarkkinoihin-ja-tuottavuuteen/.

Peltonen, Juho ja Silvo, Aino (2025): Tekoily kiihdyttaa kasvua, jos talous sopeutuu
rakennemuutokseen. Analyysi 11.8.2025, Euro & talous, Suomen Pankki,
https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/artikkelit/tekoaly-kiihdyttaa-kasvua-jos-talous-
sopeutuu-rakennemuutokseen/.

Suomen Pankki (2024): Rahoitusolot kevenevit inflaation hidastuessa — euroalueen
kasvundkymait. Rahapolitiikkakatsaus 1.10.2024, Euro & talous (4/2024),
https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/4/rahoitusolot-kevenevat-inflaation-hidastuessa-
euroalueen-kasvu-piristyy-hitaasti/.

Avainsanat

euroalue, kilpailukyky

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta @


https://www.ecb.europa.eu/stats/balance_of_payments_and_external/hci/html/index.en.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.ecb.europa.eu/stats/balance_of_payments_and_external/hci/html/index.en.html?utm_source=chatgpt.com
https://commission.europa.eu/topics/competitiveness/draghi-report_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52024DC0136
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52024DC0136
https://thinkepic.eu/publication/the-draghi-observatory-implementation-index-update-january-2026/
https://thinkepic.eu/publication/the-draghi-observatory-implementation-index-update-january-2026/
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.p20151102
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.p20151102
https://www.eurojatalous.fi/fi/2017/artikkelit/kustannuskilpailukyvyn-mittaaminen-suomessa/?utm_source=chatgpt.com
https://www.eurojatalous.fi/fi/2017/artikkelit/kustannuskilpailukyvyn-mittaaminen-suomessa/?utm_source=chatgpt.com
https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/6/vaihtotase-pysyy-alijaamaisena/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/6/vaihtotase-pysyy-alijaamaisena/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/artikkelit/tekoalyn-kehitys-vaikuttaa-tyomarkkinoihin-ja-tuottavuuteen/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/artikkelit/tekoalyn-kehitys-vaikuttaa-tyomarkkinoihin-ja-tuottavuuteen/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/artikkelit/tekoaly-kiihdyttaa-kasvua-jos-talous-sopeutuu-rakennemuutokseen/?utm_source=chatgpt.com
https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/artikkelit/tekoaly-kiihdyttaa-kasvua-jos-talous-sopeutuu-rakennemuutokseen/?utm_source=chatgpt.com
https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/4/rahoitusolot-kevenevat-inflaation-hidastuessa-euroalueen-kasvu-piristyy-hitaasti/?print_page=1&utm_source=chatgpt.com
https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/4/rahoitusolot-kevenevat-inflaation-hidastuessa-euroalueen-kasvu-piristyy-hitaasti/?print_page=1&utm_source=chatgpt.com
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/euroalue/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/kilpailukyky/

	Analyysi
	Euroalueen kilpailukyvyn kipupisteet ovat tuottavuudessa ja energian hinnassa
	Kustannuskilpailukyvyssä keskeisiä ovat suhteelliset työvoima- ja energiakustannukset
	Yksikkötyökustannukset kehittyneet kilpailijamaiden tahtiin  

	Kustannuskilpailukykyä heikentänyt energian kallistuminen
	Onko vihreästä siirtymästä energian hintojen hillitsijäksi?

	Tuottavuuskasvu heijastaa talouden reaalista kilpailukykyä
	Tuottavuuskehitys on euroalueella heikompaa kuin Yhdysvalloissa
	Draghin suositusten eteneminen reaalisen kilpailukyvyn edistämiseksi

	Kilpailukyky näkyy ulkoisessa tasapainossa
	Johtopäätökset
	Lähteitä 
	Avainsanat



