LYHYESTI SANOTTUNA

Vahva pankkisektori on
voimavara epavakaassa
maailmassa

Tandan — Lyhyesti sanottuna — Rahoitusvakaus

Suomen rahoitusjarjestelma on pysynyt vakaana samaan aikaan, kun toimintaymparisto
on vaikeutunut. Kansainviliset konfliktit ovat heikentineet taloutta ja aiheuttaneet
levottomuutta rahoitusmarkkinoilla. Korkotason nousu on hyydyttanyt
asuntomarkkinoita etenkin Suomessa, missa lainat ovat vaihtuvakorkoisia. Suomalaisten
pankkien ja lainanottajien hyva riskinkestavyys tulee varmistaa, silld se on valttamatonta
kestéville talouskasvulle. Euroopassa tulisi tehda yhteisty6ti, jotta yritykset voisivat
saada rahoitusta monipuolisesti eri lahteistd. Eurooppalainen yhteistyo myos lujittaisi
pankkisektorin kykya kestaa kriiseja.

Epévakaa maailmantilanne on kasvattanut talouden ja rahoitusvakauden riskeja seka
kyber- ja hybridiuhkia. Vahva pankkisektori suojaa kriiseilta ja tukee talouskasvua —
pankkisdantelya ei tule vesittaa.

Syvemmit eurooppalaiset padomamarkkinat ja yhteinen talletussuoja vahvistaisivat

riskinkestavyytta ja kasvua.
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Kansainvaliset sokit ravisuttavat taloutta ja
rahoitusmarkkinoita

Lahi-idan kriisi, sota Ukrainassa ja suurten talousalueiden viliset konfliktit kauppa- ja
ulkopolitiikassa ovat heikentidneet talouden nakymii. Iranin sota on nostanut 6ljyn ja
kaasun hintaa. Jos energia pysyy kalliina, se voi kiithdyttia inflaatiota eli yleista
hintatason nousua. Inflaation nopeutumista koskevien odotusten vuoksi my6s
markkinakorot, kuten euroalueella kiytetyt euriborit, nousivat selvisti kevaalla.

Hintojen ja korkojen nousu hidastaa talouskasvua, jos kustannusten kasvu vihentia
tuotteiden ja palveluiden kysyntaa ja yritysten investointeja niiden tuotantoon. My6s
epavarmuus tulevasta hyydyttaa taloutta, silld se saa monet suhtautumaan varovaisesti

rahan kayttoon.

Sijoittajien epavarmuus tulevasta heiluttaa arvopapereiden hintoja. Sijoittajia
huolestuttavat etenkin yritykset, joilla on paljon velkaa ja tarve tehda runsaasti
investointeja ldhivuosina. Tallaisia ovat esimerkiksi tekoilya ja sen sovelluksia kehittavat
yritykset. Jos yritykset eivat tayta sijoittajien suuria odotuksia, niiden osakkeiden arvo

voi laskea.

Epévakaa maailmantilanne on lisdnnyt kyber- ja hybridiuhkia, kuten digitaalisia
hyokkayksia ja pahantahtoista vaikuttamista maiden valilla. Tekoélyn nopea kehitys
saattaa tulevaisuudessa mahdollistaa aiempaa vaarallisemmat iskut pankkien
tietojarjestelmiin ja -verkkoihin. Ennalta arvaamattomat tilanteet vaativat pankeilta yha
vahvempaa teknisti tietoturvaa ja toimintavarmuutta.

Kuvio 1.
. . .
Vahva pankkisektori on voimavara
. .
epavakaassa maailmassa
Ep&vakaa maailmantilanne on Vahva pankkisektori suojaa Syvemmat euroo;)palaiset

kasvattanut talouden ja kriiseilta ja tukee talouskasvua paaomamarkkinat ja yhteinen
rahoitusvakauden riskeja - pankkisaantelya ei tule talletussuoja vahvistaisivat

sekéa kyber- ja vesittda riskinkestavyytta

hybridiuhkia ja kasvua

© Suomen Pankki

Suomen asuntomarkkinoiden ahdinko on kestanyt
jo monta vuotta

Suomen asuntomarkkinat ovat pahimmassa laskusuhdanteessa sitten 1990-alussa
koetun laman. Vanhojen asuntojen hinnat ovat laskeneet jo usean vuoden ajan, ja
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asuntokauppoja solmitaan tavallista vihemman ja hitaammin.

Uusien asuntojen hinnat ovat jdéneet kalliiksi verrattuna vanhojen asuntojen hintoihin.
Tama johtuu muun muassa siita, ettd rakentamisen kustannukset ovat kasvaneet. Uusien
asuntojen kalleus karkottaa ostajia, miké puolestaan jaadyttdaa uusia rakennushankkeita.

Korkojen ja arkielaméan kustannusten nousu on ajanut velkaantuneet kotitaloudet
aiempaa ahtaammalle. Asuntovelalliset ovat silti suoriutuneet lainojen lyhentdmisesta ja
korkomenoista enimmékseen hyvin. Monet ovat kuitenkin varovaisia ottamaan lisda
lainaa esimerkiksi vaihtaakseen asuntoa.

Kustannusten kova kasvu on koetellut my6s monia ammattimaisia kiinteistosijoittajia ja
voittoa tavoittelemattomia asuntoyhteisoji. Etenkin sellaisten sijoittajien ja yhteis6jen
vaikeudet ovat lisadntyneet, joilla on runsaasti vaihtuvakorkoista velkaa uusien vuokra-
asuntojen rakentamisesta.

Suomen pankkisektorin ja lainanottajien
riskinkestavyys on turvattava

Suomalaiset pankit ja koko rahoitusjéarjestelmi ovat hyvissi kunnossa, ja ne ovat
toimineet vakaasti epdvakaassa ympéristossa. Pankkien ja lainanottajien
riskinkestavyyttd on vankistettu pitkdjanteisesti sddntelylld ja valvonnalla. Tama on
tarkeda, silla luotettavat rahoitus- ja maksupalvelut sekd mahdollisuudet sdistaa ja
sijoittaa ovat kestavin talouskasvun kivijalka.

Finanssivalvonnan vaatimukset pankeille varmistavat, ettd niilld on riittdvisti varoja,
joiden avulla ne selvidisivit suuristakin tappioista. Kun pankit ovat vahvoja,
maksukykyisten asiakkaiden on mahdollista saada lainaa, vaikka taloustilanne olisi
yleisesti ottaen heikko. Pankkien kansainvilisti sdéntelyd on tarpeen yksinkertaistaa
nykyisestd, mutta sitd ei pida vesittaa.

Lakimuutokset tuovat kesikuussa lisda joustoa lainoja koskeviin vaatimuksiin.
Asuntolainojen enimmaéispituus kasvaa 40 vuoteen. Lisdksi Finanssivalvonta voi sallia
aiempaa suuremmat lainat suhteessa niiden vakuuksiin, kun asuntomarkkinat ovat
laskusuhdanteessa. Valtioneuvosto voi hollentaa rajoituksia, jotka koskevat taloyhtiéiden
lainoja rakentamisvaiheessa. Maksukyvyn ja riskien huolellisesta arvioinnista ei silti pida
tinkig, ja lakimuutosten vaikutuksia velkaantumiseen on seurattava.

Euroopassa tulisi edistaa paaomamarkkinoita ja
kriisinkestavyytta

Euroopassa tulisi kehittdad alueen yhteisia osake- ja joukkolainamarkkinoita. Markkinat
toimivat tehottomasti, jos ne pysyvit pienini ja pirstoutuneina eri maihin. Valtiot, pankit
ja yritykset voivat hankkia padomamarkkinoilla sijoittajilta pitkdaikaista rahoitusta, ja
lisdksi sijoittajat voivat kdyda kauppaa osakkeilla ja velkapapereilla. Rahoitusta on
tarkeda olla hyvin saatavilla, silld sotilaallinen puolustus, teknologinen kehitys ja
ilmastonmuutos vaativat mittavia investointeja.
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Ammattimaiset padomasijoittajat ovat tirkeitad etenkin nuorille, riskipitoisille yrityksille,
jotka tarvitsevat sijoittajilta oman padoman ehtoista rahoitusta, kuten osakepdiomaa, ja
sen lisdksi neuvoja liiketoimintansa kasvattamiseen. Pidomamarkkinoiden kasvu
parantaisi my0s seki kansalaisten ettd ammattilaisten mahdollisuuksia sijoittaa eri
maihin ja erilaisiin kohteisiin.

Euroopassa tulisi edistdda my0s yhteista talletussuojaa, joka voisi korvata kansalliset
jarjestelmaét. Talletussuoja turvaa talletuksia, jos pankki ei pysty maksamaan niita
asiakkaille. Yhteinen suoja lujittaisi luottamusta Euroopan pankkisektoriin ja siten
parantaisi sen kykyé selvita kriiseistd. Yhteinen suoja olisi tarkeé etenkin Suomen
kaltaisille maille, joissa pankkisektori on suuri ja talletukset ovat keskeinen rahoituksen
lahde pankeille.
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