BLOGI

Blogi: Nousevat taloudet saavat
lisaa valtaa IMF:ssa

KIRJOITTAJA

Finanssikriisin puhjettua Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) hallintoneuvoston
jasenet paattivat vuonna 2010 kiintio- ja hallintouudistuksesta. Uudistus kasvattaa
IMF:n pysyvaa lainauskapasiteettia kriisien ehkaisyyn ja siirtda danivaltaa erityisesti

teollisuusmailta nousevien talouksien maille.

IMF:Ila on 188 jisenmaata, joiden ddnivalta IMF:n paatoksenteossa méaaraytyy erityisesti
BKT:n ja muutaman muun talousindikaattorin perusteella. Maan dénivaltaa IMF:ssi
kutsutaan my®ds kiintioksi (quota), joka méérittelee, kuinka paljon resursseja jisenen on
siirrettava IMF:n kiyttoon ja toisaalta my0s asettaa rajoitteita sille, kuinka paljon IMF
voi lainata jasenelle kriisitilanteessa. Maiden d4nivallalla on merkitystda IMF:n
paitoksenteossa, vaikka 24 jisenestd muodostuva johtokunta Washingtonissa pyrkiikin
tekemadn paatoksia konsensukseen pohjautuen.

Kiintiouudistusta ei ole voitu saattaa voimaan ilman Yhdysvaltojen hyviksyntii, jolla on
yli 17 prosenttia danivallasta, koska uudistus vaatii 85 prosentin enemmiston
hyviaksynnan. Yhdysvaltojen sisapoliittinen tilanne on ollut viime vuodet
poikkeuksellisen eripurainen, ja kongressi on hangoitellut pitkdén kiintiouudistuksen
hyviksyntia vastaan.

IMF on joutunut viimevuodet turvautumaan lainaresurssien kiayttoon. Uudistuksen
myo6td Euroopan teollisuusmaat vihentivit myos edustustaan IMF:n johtokunnassa
kahdella jasenelld. Edustusta on jo pienennetty, mutta uudistuksen mukaisen
viahennyksen saavuttaminen vaatii viela tiukkoja neuvotteluja EU-maiden kesken.

Yhdysvaltojen kongressi paitti vuoden 2015 joulukuussa vihdoin hyviksya
kiintiokorotuksen, mutta asetti hyviksynnaille ennakkoehtoja. Ensinndkin IMF:n tulisi
poistaa lainanantosdénnoistaan niin kutsuttu systeemiriskilauseke, joka mahdollistaa
lainanannon siindkin tapauksessa, ettd maan valtionvelka saattaa olla kestiméattomalla
tasolla. Lauseketta on voitu kayttda tilanteissa, joissa maan velkajirjestelysta peldtdaan
koituvan tartuntavaikutuksia, jotka vaarantaisivat rahoitusvakauden laajemmin.

Systeemiriskilauseke lisdttiin IMF:n lainanantosddntoihin, kun Kreikan ensimmaéisesta
lainapaketista pédtettiin vuonna 2010 ja sitd on kaytetty Portugalin, Irlannin ja Kreikan
IMF-ohjelmien hyviksynnissa ja valiarvioissa. Taméan lausekkeen poistaminen on ollut
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yhteni tavoitteena myos IMF:n lainanantosdantojen uudistushankkeessa, joka aloitettiin
vuonna 2013. Vaikka systeemiriskilausekkeen poistamiselle ja IMF:n
lainanantosaantdjen uudistukselle on hyvit perusteet, jaa nahtaviksi, kuinka hyvin taiméa
toimii erityisen pahoissa kriisitilanteissa, jolloin IMF:n apua tarvitaan kiireesti.

Kiinti6iden kokoa ja muun muassa sen maardytymisperiaatteita tarkastellaan
madiriajoin (yleensa viiden vuoden vilein). Vuonna 2010 sovitun kiintiokorotuksen
loppuunsaattaminen on tarkea virstanpylvas IMF:n uudistuessa vastaamaan
jasenvaltioiden muuttuneita taloussuhteita ja tarpeita. Uudistuksen voimaansaattaminen
on kuitenkin kestényt niin kauan, ettd seuraava arvio kiintididen koosta ja danivallan
jaosta odottaa jo tekijaansa. Samalla arvioidaan uudelleen myos kiintiGiden ja danivallan

maardytymisperusteita.

Odotettavissa on kiivas neuvottelu, jossa maat puhuvat niiden osuutta parantavien
perusteiden puolesta. Nousevien talouksien merkitys maailmantaloudessa on jatkanut
kasvuaan, joten ddnivaltajaon seuraava muutos jatkunee samaan suuntaan.

Avainsanat

IMF
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