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Markkina-analyytikko

Valuuttamarkkinoiden menettelysaannokset ovat olleet korkomarkkinoiden tavoin
useamman vuoden ajan viranomaistutkinnan kohteena etenkin valuuttakurssien
viitekursseihin kohdistuneiden manipulaatioiden vuoksi. Kansainvilisessi
viranomaisseurannassa on havaittu valuuttatoimijoiden pyrkineen vaikuttamaan omalla
markkinahinnoittelullaan viitekurssien tasoon juuri ennen kurssien lukkoon lyomista.

Monet kansainviliset pankit ovat siksi kdrsineet oikeusistuimien langettamien sakkojen
ohella mainevahinkoja, miki on vihentanyt markkinatoiminnan uskottavuutta seka
suuren yleison ettd pankkien asiakaskunnan keskuudessa.

Lahtolaukaus uusille menettelysaannaille

Kansainvilinen jarjestelypankki BIS ryhtyi konkreettisiin toimiin valuuttamarkkinoiden
vadrinkaytosten ehkiisemiseksi ja maineen palauttamiseksi toukokuussa 2015, jolloin se
perusti valuuttamarkkinatyoryhman (Foreign Exchange Working Group, FXWG)
laatimaan globaaleille valuuttamarkkinoille uudet yhteiset menettelysiannot.

FXWG:n jasenini on 21 seniorikeskuspankkiiria markkinaoperaatioiden sektorilta ja sen
puheenjohtajana toimii Guy Debelle Australian keskuspankista. Pohjoismaita
tyoryhmassa edustaa Ruotsin keskuspankki.

Uudistamisty6 etenee samanaikaisesti monella rintamalla. Uudistuksesta vastaava
tyoryhma on saanut tukea yksityisen sektorin markkinaosapuolten tyoryhmalta (Market
Participant Group, MPG), johon kuuluu lukuisien eri sektoreiden edustajia
markkinainfrastruktuurin toimittajia my6ten. MPG:n tehtévana on koordinoida
parhaiden valuuttamarkkinakaytéantgjen (mekanismin) valittymista paikallisten
valuutta- ja rahamarkkinayhdistysten sekd muiden paikallistoimijoiden kdyttoon
("coordinating mechanism on FX best practices work for the FXCs and other regional
representatives”).
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Mukana yhteistyossd on Suomessakin aktiivisesti toimiva valuutta- ja
rahamarkkinadiilereiden yhdistys ACI FMA, joka aloitti toimintansa jo vuonna 1955
jasenten valisten suhteiden edistdjand, ammattikunnan maineen ja jaseniston
ammattitaidon vaalijana. Nykyiselldan naitd kaikkiaan noin 13 000 jasenen voittoja
tavoittelemattomia, ei-juridisia henkil6yhdistyksia on maailmanlaajuisesti yli 60 maassa.
ACI on ollut mukana uusien saannostéjen kehittdmisessa seka keskusjarjestona etta
yksittdisten jasenyhdistystensa kautta.

Saannosten kehittelyty6 tapahtuu kaksivaiheisesti. Ensimmaisen osan julkaisu 26.5.2016
sai positiivisen vastaanoton seka yksityiselld etta julkisella sektorilla. Pelkistettyna
ensimmaisen vaiheen sanoma kiteytyy kolmeen ohjeeseen: ”Ali valehtele, l4 huijaa, 414
pane huhuja liikkeelle.” Saannoston jalkimmainen osa on mééra julkaista toukokuussa
2017. Se keskittyy hyvén hallinnon, riskienhallinnan sekd sdant6jen noudattamisen ja

toimeenpanon periaatteisiin.

Mika on valuuttamarkkinoiden uusien menettelysaantéjen ydin?

Saannostot madrittdvat globaaleille valuutan tukkumarkkinoille yhteiset suuntaviivat
rehellisyyden ja tehokkaan toiminnan edistamiseksi ja vastuullisen markkinatoiminnan
takaamiseksi. Sdannostoilla halutaan kehittaa vakaata, oikeudenmukaista, likvidia seka
nykyistd avoimempaa markkinaa. Uudistuksen tarkoituksena on my6s mahdollistaa
markkinatoimijaryhmien luottamuksellinen ja tehokas toiminta kilpailukykyisin ja
oikeaa markkinainformaatiota heijastavin hinnoin.

Menettelysdannostojen perustana on kuusi padperiaatetta, jotka kohdistuvat etiikkaan,
hyvaan hallintotapaan, tiedon jakamiseen, kauppojen toimeenpanoon, riskienhallintaan
ja sddntojen noudattamiseen sekd kauppojen vahvistus- ja selvitysprosesseihin.

Menettelysadnnostot on tarkoitus ulottaa laaja-alaisesti valuuttamarkkinoiden
toimijoihin, joihin lasketaan myos yritykset, kaupankayntialustojen operaattorit seka
vilitys-, toimeenpano- ja selvityspalvelujen toimittajat. Uudet sddnnostot koskevat niin
ikdén laajasti valuuttamarkkinoiden tuotteistoa.

Globaalin sddnnoston on tarkoitus korvata eri talousalueilla nykyiselldan kaytossa olevat
kuusi, osin toisistaan poikkeavaa, menettelysidnnostod. Uudistuksella haetaan
markkinoiden yhdenmukaistamisen ohella luottamuksen palauttamista vuosia
kesténeiden epéselvyyksien ja vdadrinkaytosten jilkeen.

My6s keskuspankit ovat sitoutuneet uusiin valuuttamarkkinoiden
menettelysddnnostoihin. Sadnnostéjen mukaan keskuspankkien tulee toimia sellaisten
vastapuolien kanssa, jotka ovat sitoutuneet uusiin pelisaant6ihin. Keskuspankit ovat
myos aktiivisesti mukana varmistamassa, ettd vastapuolet muuttavat toimintatapojaan
ottamalla sdannostot kayttoon.
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