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Keskustelu talousennusteista on viime aikoina taas vilkastunut. Kokonaistaloudellisten
ennusteiden virheet ovat usein suuria, mutta tasta huolimatta niita julkaistaan, ja viela
prosenttiyksikon kymmenyksen tarkkuudella. Jos edes talouden kiddnnepisteita ei osata
ennustaa, miten ennusteet voivat ulottua kymmenien vuosien paahén, kuten esimerkiksi

valtion talouden kestavyyslaskelmissa on tehty. Ja mihin ennusteita oikein tarvitaan?

Keskustelu on tuttua ammattiennustajille ja talouspolitiikan tekijoille, toistuuhan se
saannollisesti suhdanteiden kadntyessda. On ymmarrettavaa, ettd talouden tulevaisuutta
halutaan tuntea mahdollisimman tarkasti. Ja on turhauttavaa, jos ennusteet
osoittautuvat odotuksiemme vastaisiksi.

Miksi tarkkoja ennusteita julkaistaan?

Ensiksi ennuste on viime kadessa tulevaisuutta koskevien arvioiden odotusarvo, jonka ei
uskotakaan toteutuvan tarkasti. Ennusteet eivit tarkennu, vaikka ne julkaistaisiin yhden
prosenttiyksikon tarkkuudella, painvastoin. Toiseksi esimerkiksi valtion budjettia
laadittaessa tiedot menoista ovat tiedossa, jolloin myos tulokertymia varten tarvitaan
tarkkoja lukuja valtion rahoitustarpeiden laskemiseksi. Tima ei vuorostaan onnistu
ilman arvioita budjettikauden talouskehityksesta. Tuloarviot ja sen pohjalla oleva
talousennuste myos tarkentuvat sitd mukaan, kun taloudesta saadaan uutta tietoa.

Ennustaminen on vélttamatonta sen vaikeudesta huolimatta. Kotitalouksien ja yritysten
paitokset perustuvat kisitykseen tulevasta. Politiikantekijoille, kuten keskuspankeille ja
valtiovarainministerioille, talousennusteet ovat paatoksenteon kannalta valttamattomia.
Ennusteita ei laadita julkisuuden tavoittelemiseksi.

Talouspolitiikalla pyritddan vaikuttamaan tulevaan talouskehitykseen. Toimenpiteiden
mitoitusta ja valintaa varten tarvitaan systemaattinen kasitys tulevasta
talouskehityksesti ja arvio mahdollisten toimien vaikutuksista. Paatoksid tukeekin
parhaiten riippumattomien asiantuntijoiden ennuste. Kiusaus laatia ennuste vastaamaan
paatoksentekijan omia tavoitteita poistuu. Tasta syystd mm. Euroopan unionissa on
kiinnitetty huomiota budjettiennusteiden tekijoiden riippumattomuuteen.
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Kansantalouden tilinpidossa reaalinen bruttokansantuote saadaan, kun kulutus,
investoinnit seka tuonnin ja viennin erotus lasketaan yhteen. Koska muuttujat ovat
reaalisia merkitse se, ettd paitsi ndiden muuttujien nimellinen kehitys, my6s niihin
liittyvit hinnat tulee ennustaa.

Miksi taloudelliset mallit ovat hyodyllisia
ennustamisessa?

Hyvi ennustejérjestelma on laaja kirjanpitojarjestelma, jossa talouden ilmioista, niiden
mittaamisesta ja keskindisista suhteista muodostuu kokonaiskasitys, jonka
kansantalouden tilinpitokehikko méaarittaa. Kun tihin kirjanpitojarjestelmaian
yhdistetaan talousteoriaan perustuva ja yhdenmukainen nakemys taloudenpitajien
kiyttaytymisestd, voidaan muodostaa kisitys koko kansantalouden toiminnasta.

Talloin on kyse ammattiennustajan vélineistOsta, jolla tuotettu ennuste tai
politiikkavaikutuksia koskeva simulaatio ei ole lukujen roiskimista. Luvut eivét edusta
mielipiteitd, vaan systemaattisesti laadittua tietimysta asiasta. Ndin laaditut taloutta
koskevat arviot tekevit myos mahdolliseksi sen, ettd asiantuntijat voivat keskustella
niistd mielekkéasti, kun tiedetddn mistéd luvut ovat tulleet. Néin arvioita voidaan
parantaa rakentava kritiikki huomioiden.

Ennusteissa kdytettavit mallit sisaltavit suuren joukon malliyhtal6ité, jotka koskevat
taloudenpitéjien kiyttaytymistd, esimerkiksi kotitalouksien kulutusta, ja
talouspolitiikkaa. Jos toteutunut politiikka poikkeaa tastd yhtdlostd, saadaan erotuksena
laskettua ennakoimaton hiirio — esimerkiksi finanssipolitiikka- tai rahapolitiikkasokki.

Mallien avulla voidaan tarkastella hiiri6ita, eli mallin systemaattisen osan ja virheita
kuvaavan erotuksen vaikutuksia ennustevirheisiin. Esimerkiksi jos finanssipolitiikka on
ollut ennakoitua kevedmpad, ennusteessa tyottomyytta on saatettu aliarvioida.
Vastaavasti ennakoitua kireimman rahapolitiikan vuoksi inflaatiota on voitu yliarvioida.
Mallin sokkeja voidaan myds laskea yhteen esimerkiksi kysynti- ja tarjontasokkeihin.
Niistd muodostuva hajotelma, esimerkiksi vientiin vaikuttavista tekijoistd, voidaan laatia
myos historiasta.

Alla on esimerkKi siitd, miten ennustemalleja voidaan kiyttda menneen talouskehityksen
ja ennusteen taustalla olevien tekijoiden analysointiin. Analyysi pohjaa Suomen Pankin
kesidkuussa 2017 julkaistuun Suomen talouden ennusteeseen. Alla olevassa kuvassa on
tarkasteltu tekijoitd, jotka selittdavat viennin hidasta kehitysti vuosina 2014-2016 ja
tulevina vuosina 2017-2019. Ennustemallin perusteella kotimaiset kustannus- ja
rakennetekijat ovat merkittavasti hidastaneet viennin kasvua. Tulevina vuosina naiden
tekijoiden vaikutuksen arvioidaan pienevin samalla, kun verotukseen ja
sosiaaliturvamaksuihin tehdyt muutokset (kilpailukykysopimus) sekd Suomen talouden
ulkoiset tekijat kithdyttavat viennin kasvua. Alhaisilla koroilla ja valuuttakurssilla eli
karkeasti ottaen rahapolitiikalla on myos ollut positiivinen vaikutus Suomen vientiin.
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Kuvio 1
Vientiin vaikuttavat tekijat
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Politiikkaa koskevan ennakoimattoman hairion avulla voidaan mallissa tehda myds
arvioita talouspolitiikan vaikutuksista. Talloin asetetaan esimerkiksi politiikkasokki
prosenttiyksikon verran korkeammalle ja katsotaan yllatyksellisen politiikan vaikutuksia
mallin muihin muuttujiin, kuten esimerkiksi yksityiseen kulutukseen.

Taloudellista kehitystad kuvaavien mallien avulla voidaan tarkastella myos
taloudenpitéjien odotusten vaikutuksia. Esimerkiksi pitkd4dn matalana jatkunut alhainen
inflaatio voi alentaa inflaatio-odotuksia, mika johtaa my6s hitaampaan inflaatioon
tulevaisuudessa. Tdhan liittyy myos kysymys politiikan uskottavuudesta. Hitaampi
inflaatio ei toteudu, mikéli rahapolitiikan odotetaan olevan aikaisempaa keveampaa.

Mista ennustevirheet johtuvat?

Ennustevirheet johtuvat padosin kahdesta syysti: vaarasta kisityksestd talouden
nykytilassa tai ennakoimattomasta kehityksesti taloudessa. Talouden nykytilan arviota
vaikeuttaa ajantasaisen talousdatan vahyys ja usein suuretkin tilastokorjaukset. Tamén
vuoksi ajankohtaisinta dataa kayttdvan ennusteen tulisi olla aina tarkin, ja eri
ajankohtana laadittuja ennusteita ei tulisi verrata keskenaan. Ennakoimattomasta
kehityksesta esimerkkeja ovat raaka-aineiden hintojen vaihtelu maailmanmarkkinoilla
poliittisen jannityksen lisddntyessa tai poikkeuksellisten sddolojen johdosta. Mahdollinen
kolmas syy ennustevirheille on viara késitys taloutta ohjaavista tekijoista eli vaarin
madritelty malli.

Alla on ennustevirheitd havainnollistava kuva Suomen Pankissa tehdyistd BKT-
ennusteista viimeisen liki 20 vuoden ajalta. Suurimmat ennusvirheet tehtiin vuonna
2009 kansainvilisen finanssikriisin aikana ja sen jélkeen. Finanssikriisin rajuus ja
vuosien 2012—2015 hidas kasvun aika tuli ennustajille yllatyksena.
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Kuvio 2

Suomen Pankin ennusteet vuosina 1998-2017
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Enta mitd voimme oppia ennustevirheistd? Ennustevirheiden jakauman tarkastelu on
hyodyllista ja se kertoo, kuinka hyvin ennusteet ovat osuneet oikeaan. Ne eivit
kuitenkaan kerro ennustevirheiden syista. Usein ennustevirheet kumoavat toisensa, ja
esimerkiksi kulutus yliarvioidaan, mutta investoinnit aliarvioidaan. Reaalisen BKT:n
ennuste voi olla ndenndéisen tarkka, vaikka sen taustalla olisi suuriakin ennustevirheita.

Suomen Pankin Aino-malli mahdollistaa my6s ennustevirheiden ja niiden syiden
tarkastelun. Suomen Pankissa on meneilldén tieteellinen projekti, jossa tarkastellaan
vuosien 2004—2016 aikana tehtyja ennustevirheitd, niiden suuruutta, mahdollista
harhaa ja ennustevirheisiin vaikuttavia tekijoiti. Systemaattinen ennustevirheanalyysi
auttaa ymmartadmaan vallitsevaa tilannetta ja tulevaa talouskehitystd paremmin seka
ohjaa ennusteiden ja politiikkavaikutusten laadinnassa kaytettdvien mallien
kehittamista. Menneistd virheistd oppiminen on tiarkeda. Viime kddessa parempia
ennusteita auttaa tekeméaén riittdva panostus taloustieteelliseen tutkimukseen ja
tutkimuksen seuraaminen.

Avainsanat
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