BLOGI

Yhdysvaltojen ja Kiinan
kauppasota velloo, eika kiistoille
nay loppua

% KIRJOITTAJA

Vanhempi ekonomisti

Kiinan vienti on vetinyt kuluvana vuonna vahvasti. Tavaraviennin arvo kasvoi tammi-
marraskuussa 13 prosenttia vuotta aiemmasta, ja syys-marraskuun kasvulukemat ovat
olleet alkuvuoden kaltaisia. Vienti Yhdysvaltoihin on kasvanut samaa ripeaa vauhtia kuin
Kiinan koko tavaravienti, marraskuussa jopa muuta vientid nopeammin. Samalla tuonti
Yhdysvalloista on alkanut supistua, ja Kiinan tavarakaupan ylijadma Yhdysvaltojen
kanssa on joka kuukausi kasvanut edellistd kuukautta suuremmaksi. Nayttadkin siltd,
ettd Yhdysvaltojen ja Kiinan heiné-syyskuussa asettamat laajat tuontitullit ovat lyhyelld
aikavililla pikemminkin lisdnneet maiden vélisen tavarakaupan epitasapainoa kuin
korjanneet sita.

Kuvio

Kiinan tavarakaupan kehitys Yhdysvaltojen kanssa kuukausittain
(viimeinen havainto marraskuu 2018)

mrd. USD, kausitasoitettu Tramo/Seats mrd. USD, 12 kk liukuva summa
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Lahteet: Kiinan tulli, CEIC ja BOFIT.

Marraskuu 2018 viimeinen havainto.

Tama on kuitenkin miti todenndkoisimmin tilapdinen muutosvaiheen ilmio.
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Ulkomaankauppaa kdyvien yritysten tiedetdén varautuvan tuleviin tullien korotuksiin,
mika on lisdnnyt vientia Kiinasta Yhdysvaltoihin. Yhdysvaltojen hy6dykekohtaiset
tuontitilastot osoittavat jo, ettd niiden tuotteiden tuonti Kiinasta on vihentynyt, joille
asetettiin kesélla ensimmaéisessi vaiheessa lisdtullit. Toisaalta yritykset ovat voineet
jonkun verran sditaa tuotantoketjujaan tai muokata kauppatavaran tullinimikkeita
valttddkseen korotetut maksut. Myos Yhdysvaltojen talouskasvun odotetaan hidastuvan
tulevina vuosina, mika heikentda osaltaan kiinalaistuotteiden kysynnén kasvua. Lisiksi
Kiina on niin suuri valmistaja tehdasteollisuudessa, ettd muista maista ei valttimaétta ole
tarjolla nopeasti riittavia méaria korvaavia tuotteita.

Markkinoilla osapuolten kauppasotaviestinti on vaikuttavat nopeasti, kun yritykset ja
sijoittajat huomioivat heti tilanteiden muutokset. Kauppasota ja siihen liittyva
epavarmuus ovatkin heilutelleet porssikursseja ympéari maailmaa, mika tullee
jatkumaan. Vaikka Kiinan valuuttakurssikehitysté ajavatkin pitkalti maan sisdiset
talousongelmat ja korkoeron kaventuminen Yhdysvaltojen kanssa, myos kauppasota on
luonut heikentymispainetta juanin kurssiin.

My®s yritykset elavit epdvarmuudessa. Vaikka monet vield odottavat mitd tuleman pitaa
ja tekevit vasta suunnitelmia, investointeja on jo peruttu tai lykitty, milla on vaikutusta
tulevaan talouskasvuun. Jotkut yritykset ovat siirtaméssa tuotantoa Kiinasta muihin
maihin, mutta se ei kaikilla toimialoilla ole helppoa. Esimerkiksi autoteollisuudessa
puhutaan useiden vuosien prosessista tehtaan siirtamisessi. Kiinassa on hyvin laajat ja
kehittyneet alihankintaverkostot, joita ei vélttamatta ole muissa maissa tarjolla.

Monissa malliennusteissa juuri epdvarmuuden kasvu heikentia eniten tulevaa
talouskasvua, ja kérsijana on koko maailmantalous, mutta etenkin Yhdysvallat ja Kiina.
Nykyisilla lisatullitasoilla itse tullien vaikutus BKT:hen jaa suhteellisen vahaisiksi.

Kauppasodan perimmaiinen syy ei kuitenkaan ole Yhdysvaltojen tavarakaupan vajeessa
Kiinan kanssa. Syy on paljon syvempi. Yhdysvallat kokee Kiinan toimivan epareilusti,
rikkovan sitoumuksiaan ja kdyttdvan nykyisen jarjestelmén porsaanreikia hyvikseen.
Maailman toiseksi suurimman talouden ei endd kuuluisi mahtua niista rei’ista.

On my0s epaselvad, minkélaiseksi maaksi Kiina on matkalla. Talousuudistusten ja
avautumisen vauhti on hidastunut, ja presidentti Xi Jinpingin aikana valtio ja puolue
ovat alkaneet sekaantua yha enemmaén talouteen seka kiristaa otettaan yhteiskunnasta.

Vaikka kauppasodan myota Kiina on vauhdittanut avautumistaan laskemalla yleisesti
tuontitulleja, ja lupaamalla ulkomaisille sijoituksille parempaa kohtelua, kauppasodan
todellisiin syihin se ei ole puuttunut. On helppo arvata, ettd Kiinan ja Yhdysvaltojen
valinen kamppailu tulee hallitsemaan otsikoita vuosien ajan.

Ks. 17.12.2018 jarjestetyn Kiina-tietoiskun esitykset ja tallenteet.
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