BLOGI

Parempi katsoa kuin katua —
IMF suosittelee politiikkatuen
jatkamista jotta taloudet elpyvat
kestavalla tavalla

KIRJOITTAJA

Johtokunnan puheenjohtaja

Maailmantalous on asteittain toipumassa keviin globaalista sulkutilasta ja talouksien
akkipysahdyksesta. Silti ei ole yllitys, etta tulevaisuuteen liittyva epavarmuus hallitsi
talla viikolla pidettyja Kansainvilisen valuuttarahaston IMF:n ja Maailmanpankin
virtuaalisia vuosikokouksia, etenkin kun pandemian toinen aalto jyllda nyt ympéri
maailmaa.

IMF:n péaviesti syksyn kokouksissa oli, ettd edessi on eritahtinen, osittainen ja hyvin
epavarma matka ennen kuin taloudet ovat kunnolla toipuneet. "Edessimme on
vaikeakulkuinen, yhteinen ja toisistamme riippuvainen kiipeilyurakka”, kuten
toimitusjohtaja Kristalina Georgieva asian kuvasi. Pandemian hallinta ja sen
aiheuttamien taloudellisten vaurioiden vaimentaminen ovat yha keskiossa, eika
politiikkatoimien kriittisen tarke&a tukea kotitalouksille ja yrityksille tulisi
ennenaikaisesti lakkauttaa, jottei talouksien toipuminen vaarannu. Parempi katsoa kuin
katua, neuvoo siis IMF. Tama koskee seki raha- etta finanssipolitiikkaa.

IMF on lokakuun arviossaan péivittinyt maailmantalouden ennustetta kuluvalle
vuodelle hieman vihemman negatiiviseksi eli -4,4 prosenttiin. Pahin kasvuskenaario ei
ole toteutunut, mutta ennusteluku kertoo silti historiallisen syvasta, dkillisesta ja
maailmanlaajuisesta taantumasta.

Monien kehittyneiden maiden, kuten Yhdysvaltain ja Euroopan maiden, aktiviteetin
romahdus, vaikkakin raju, ei ole ollut niin suuri kuin pelattiin. Kiinan talouden
toipuminen on ollut nopeaa, mutta monissa muissa kehittyvissa maissa kasvunakymaét
ovat selvésti vaimeammat. Kestokykya koronakriisin vaikutuksille koettelevat myos
hauraat instituutiot ja vihéinen tila politiikkatoimiin. 85 prosentissa IMF:n jidsenmaista
kasvu jadnee tdnd vuonna negatiiviseksi, eiké ensi vuodelle odotettu elpyminen viela riita
palauttamaan talouksia kriisia edelténeille kasvu-urille.

Koronakriisin jattimat arvet kokonaistuotantoon ovat IMF:n arvion mukaan tuntuvia ja
kestavat pitkaan. Tyomarkkinoiden elpyminen, tekemitta jaaneiden investointien
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paikkaaminen seka henkisen pddoman vaurioiden korjaaminen vaativat aikaa. Huolta
aiheuttaa myos pandemian isku maailmanlaajuiseen koyhyyteen. IMF:n arvion mukaan
jopa 80—90 miljoonaa ihmisté lisda saattaa pudota darimmaiseen koyhyyteen vuonna
2020. Kohdennetut kansalliset sosiaali- ja talouspolitiikan toimet ovatkin
valttdimattomia haavoittuvimpien vaestoryhmien suojelemiseksi ja jotta kriisi ei johtaisi

merkittdvaan eriarvoisuuden kasvuun.

IMF:n analyysi vahvistaa kasitysta, ettd koronapandemiaan liittyvien terveysriskien
torjunta on edellytys talouden vahvalle ja kestaville elpymiselle. Thmisten
vapaaehtoisella sosiaalisella eristaytymisella infektioiden lisddntyessa on viranomaisten
sulkutoimien lisdksi merkittava vaikutus taloudellisen toimeliaisuuden hidastumiseen.

Tama kyseenalaistaa sen laajasti viljellyn argumentin, etta talouden sulkutoimista
padtettdessd on tehtdva kompromissi ihmishenkien pelastamisen ja talouden tukemisen
valilla. Varhaisessa vaiheessa toteutetut tehokkaat talouden sulkutoimet aiheuttavat
Iyhyen aikavilin kustannuksia, mutta ne myds nopeuttavat yhteiskunnan paluuta kohti
normaalia johtaen todennédkoisesti myonteisiin kokonaisvaikutuksiin.

IMF:n vuosikokousten keskusteluissa painotettiin tarvetta kayttaa kriisi tilaisuutena
talouksien uudelleenrakentamiseen ja uudistamiseen kohti kestdviampaa, vihreaa ja
osallistavaa kasvua. Rakenneuudistuksia ei saisi laittaa poytalaatikkoon odottamaan,
vaan niiden tulisi olla keskeinen osa talouspolitiikan kokonaisuutta vahvan kasvun
edistamiseksi — timé& péatee Suomessakin. Globaalilla tasolla yhteiset toimet
ilmastonmuutoksen torjumiseksi ja sddntépohjaisen kauppajirjestelman vahvistamiseksi
ovat tirkeitd kestiville ja vahvalle maailmantaloudelle.

Mittavat tukitoimet kasvattavat merkittivasti valtioiden velkataakkaa ja etenkin monissa
alhaisen tulotason maissa velkariskien hallinta ja julkisen talouden vahvistaminen ovat
tulevien vuosien keskeisimpia haasteita. Varautuminen mahdolliseen laajempaan
velkakriisiin onkin ajankohtainen teema kansainvilisilld foorumeilla.

Kansainvilinen yhteis6 on tukenut kéyhimpien maiden tilannetta myontamalla
helpotuksia velanhoitokuluihin. G20-ryhma paitti juuri jatkaa kahdenvilisten
velanhoitokulujen helpotuksia (Debt Service Suspension Initiative, DSSI) kesdkuuhun
2021 asti. Myos IMF on antanut anteeksi IMF:1le kohdistuvia velanhoitokuluja. On
kuitenkin mahdollista, ettd ndma toimenpiteet eivit riitd estimdian maksukykyongelmia
ja velkojen uudelleenjarjestelytarpeita koyhimmissa maissa.

Kansainvilinen valuuttarahasto on jatkanut jasenmaidensa tukemista
ennenndkemattomain talouskriisin ja epdvarmuuden aikana. Maaliskuun jilkeen lihes
puolelle IMF:n 189 jisenmaasta on myonnetty kriisirahoitusta, yhteensa yli 100
miljardin Yhdysvaltain dollarin arvosta. Rahoitus on suurelta osin keskittynyt
kéyhimpiin maihin sekd hauraassa asemassa oleviin nouseviin talouksiin. Lisdksi useat
Latinalaisen Amerikan maat ovat tukeutuneet IMF:n varautumisluottoihin
vahvistaakseen ulkoisia puskureitaan vaikeasta tauti- ja taloustilanteesta aiheutuvien
lisddntyvien riskien suojaksi.

IMF:n ja koko kansainvilisen yhteison onkin nyt jatkettava ponnisteluja koronakriisin
vaurioiden korjaamiseksi ja maailmantalouden saattamiseksi uudelle, aiempaa
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kestdavammalle ja vihreille kasvu-uralle. TAma edellyttdaa toimien kansainvalista
koordinointia. Toimiva yhteisty6 on avainasemassa pitkdn edessimme olevan urakan
onnistumiseksi.
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