BLOGI

Onko energiasta ja raaka-
aineista tulossa talouskasvun
jarru pitkalla aikavalilla?

KIRJOITTAJA

Osastopaallikkd

Viimeisten vuosikymmenten aikana olemme tottuneet siihen, ettd energiaa ja raaka-
aineita on saatavana kohtuullisella hinnalla kehittyneissd maissa ajasta ja paikasta liki
riippumatta. Néin ollen talouden ennusteita pitkélle tulevaisuuteen tekevien ennustajien
ei ole asiaa tarvinnut sen kukmmemmin pohtia.

Energiasta tuotetaan karkeasti ottaen edelleen 80 prosenttia hiilivedyilla eli 6ljylla,
kivihiilelld ja kaasulla. Naiden fossiilisten polttoaineiden hinnat ja siten energian hinta
alkoivat nousta erityisesti Euroopassa jo ennen Vengjan Ukrainaa vastaan aloittamaa
hyokkayssotaa.

Kuluvan vuoden tammikuun lopussa kehittyneiden talouksien 6ljyvarastot olivat selvisti

alle viiden vuoden keskiarvon ja alimmillaan kahdeksaan vuoteen ™. Energian
hinnannousu on ollut suurin yksittdinen tekiji inflaation kiihtymisen taustalla ja
keskeinen tekija talouskasvun heikkenevien niakymien taustalla .

Kansainvilinen energiajirjesto IEA on arvioinut, etti liikenne- ja 6ljylammityskulut
kasvoivat kehittyneissé talouksissa yli 40 dollaria kotitaloutta kohden (ldhes 35 %)
tammi-helmikuussa ja nousevissa ja kehittyvissa talouksissa lahes 20 dollaria
kotitaloutta kohden (yli 55 %) viime vuoteen verrattuna.

Energian markkinahinta heijastaa vaihtoehtoiskustannuksia, jotka aiheutuvat
esimerkiksi 6ljyn kohdalla lisaoljytynnyrin tuottamisesta markkinoille. Tama
vaihtoehtoiskustannus sisiltdd 6ljykentdn omistajan taiménhetkiset
tuotantokustannukset ja niin sanotun optioarvon, joka olisi syntynyt lisatynnyrin
myynnista tulevaisuudessa. Nédin energian markkinahinta siséltaa informaatiota
energian odotetusta niukkuudesta markkinoilla. Sama péatee myds muiden raaka-

aineiden hintoihin.

1. Vendjan hyokkays Ukrainaan nostaa energian hintaa ja pitkittda nopean inflaation jaksoa — Euro ja talous
2. Sota nikyy euroalueella jo luottamusilmapiirissa ja energiahinnoissa — uhkaako hidas kasvu ja nopea inflaatio?

— Euro ja talous
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Uusien tai jo kiytosté poistettujen energialdhteiden hyviksi kdyttaminen ja raaka-
aineiden louhiminen on hidasta. Kun tdhén lisatd4n energian ja raaka-aineiden
valttimattomyys tuotantoketjuissa, ndiden hyodykkeiden tulevaan (viliaikaiseenkin)
saatavuuteen liittyvd epdvarmuus voi saada aikaan rajuja hintaliikkeitd markkinoilla.
Tama on konkretisoitunut sekid pandemian aikana, jolloin energian kysynti ja hinnat
romabhtivat, ja Vendjian aloittaman sodan aikana, kun energian ja raaka-aineiden hinnat
ovat nousseet rajusti.

Onko energiasta ja raaka-aineista tullut niukka hyodyke?

Energian ja raaka-aineiden niukkuudella (eng. scarcity) viitataan hyodykkeiden
saatavuuden heikkenemiseen pitkalla aikavalilla. Siksi suuretkaan hintaliikkeet eivat
valttdmatta ole merkki niukkuuden lisddntymisesti, vaan hintojen vaihtelut heijastavat
syklisia, viliaikaisia tekijoitd. Energian ja raaka-aineiden markkinahinnat voivat siis
irtautua niiden todellisista tuotanto- ja varastointikustannuksista pelkéstaan
epdvarmuuden kasvun myota.

Uusklassisessa talousteoriassa ldhdetéan tyypillisesti oletuksesta, etta energia ja
perinteiset tuotannontekijat kuten padoma ja tydvoima ovat korvattavissa toisillaan.
Talloin energian kayton supistuminen ei taloudellisen tehokkuuden oloissa johda
talouskasvun hidastumiseen pitkélla aikavalilla. Pitkdn aikavilin talouskasvu maaraytyy
teknologisen kehityksen ja tuottavuuskasvun kautta. Energiaa ei siis kasitelld samaan
tapaan tuotannontekijini kuten pddomaa ja tyovoimaa.

Empiirisen taloustieteen nakokulmasta kysymys talouskasvun ja energian tai raaka-
aineiden saatavuuden pitkén aikavilin riippuvuudesta on haastava, eika kirjallisuus
tarjoakaan yksiselitteista vastausta kysymykseen ndiden hyddykkeiden ja talouskasvun
vilisestd kausaalisuudesta: energian ja raaka-aineiden kaytto kylla korreloivat
talouskasvun kanssa, mutta tima voi olla oire siit4, etta tulojen ja vaurauden kasvu
yksinkertaisesti lisdavat ndiden hyodykkeiden kayttoa pitkilld aikavalilla.

Vaikka energia tai raaka-aineiden kiytto ei pitkalld aikavililla olisikaan talouskasvun
kausaalinen tekija samalla tavalla kuin tuottavuus, ty6voima tai kiintea ja inhimillinen
pddoma, selvdd on kuitenkin se, ettd energian ja raaka-aineiden saatavuuden
heikkeneminen voi hidastaa talouskasvua pitkiaikaisesti.

Jos siis energian ja raaka-aineiden hinnat jaavat nykyisille korkeille tasoille, voidaan sita
pitda merkkina niukkuuden lisddntymisesté. Se uhkaisi maailmantalouden kasvua
pitkille tulevaisuuteen. Kansainvilisen energiajirjestoon IEA:han kuuluvat jasenvaltiot
ovat onneksi alkaneet vapauttaa markkinoille 6ljytuotteita varmuusvarastoistaan, mika
on vakauttanut 6ljymarkkinoita viime pdivind. Kaasun ja monien raaka-aineiden osalta
tilanne on haasteellisempi, mutta niillikin markkinoille on tilanne sodan alun jilkeen jo
tasaantunut.

Euroopan unionin joidenkin jisenmaiden haluttomuus rajoittaa tai kokonaan lopettaa
energian tuonti Venijalta on suoraan yhteydessa energian ja raaka-aineiden
valttimattomyyteen ja niiden vain osittaiseen korvattavuuteen tuotantoketjuissa
erityisesti lyhyelld aikavililld. Peldtdén, ettd talouden tappiot niukkuudesta nousevat
liian suuriksi. Fossiilisista energialdhteisti ei kyetd luopumaan niin nopeasti kuin tassa
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tilanteessa olisi tarpeellista, koska vihreiden investointien tarve on mittaluokaltaan
valtava ja teknologisen muutoksen toteuttaminen vie vahintdin vuosikymmenen. Tata
korttia pelaa my6s Vendja Eurooppaa ja muita lansimaita vastaan.

Energiasanktioiden ja tariffien suhteen viivyttelyn ja vilttiméttomien paitosten
viistelyn aika ei kuitenkaan ole nyt. Se vain vahvistaa sotarikoksia tekevin Venijan
talousimperialistisia haavekuvia, mahdollistaa Vendjan harjoittaman talousterrorismin
jalopulta voi heikentia lannen asemia pysyvisti. Energiasanktiot kirpaisevat nyt, mutta
ovat myo0s valttimiton edellytys nopeammalle rauhalle.

Energiariippuvuuttamme Ven#jasta voidaan myos merkittavasti pienentaa

yksinkertaisten toimien avulla. Esimerkiksi kansainvilinen energiajirjesto' on
arvioinut, ettd sen jasenmaat voivat vihentaa o6ljynkulutusta varsin yksinkertaisilla
toimilla jopa 6 prosenttia. Nama toimet liittyvat valtaosaltaan liikenteeseen ja edellyttaa
omien arkitottumuksien muuttamista aivan niin kuin teimme pandemian aikaan.
Mitaton hinta sodassa menetettyjen ihmishenkien rinnalla. Paljon enemmaénkin on
varmasti mahdollista tehda, erityisesti Euroopassa. #StopPutin #SaveQil

Avainsanat
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3. https://www.iea.org/reports/a-10-point-plan-to-cut-oil-use
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