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Kuka maksaa Trumpin tullit?
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Vanhempi ekonomisti

Yhdysvaltain tuleva presidentti Donald Trump on kampanjassaan luvannut asettaa
tullit kaikelle USA:n tuonnille vahvistaakseen USA:n vaihtotasetta ja lisdtdkseen
kotimaista tuotantoa. Alun perin ehdotus oli 10 prosentin tullista, mutta myohemmin
Trump on puhunut jopa 20 prosentin yleisestd tullitasosta. Sen liscksi Kiinalle tullit
olisivat vahintddn 60 %. Mutta kuka tullit lopulta maksaa ja miten?

Peterson Institute for International Economics (PIIE) on esittdnyt makromallilla tehtyja
laskelmia tullien vaikutuksesta sekd USA:n ettd kauppakumppanimaiden talouksiin
(McKibbin 2024). Kymmenen prosentin yleiset tullit painaisivat vuoteen 2028 mennessa
USA:n bruttokansantuotetta kumulatiivisesti reilun prosenttiyksikén perusuraan
verrattuna, mutta vaikutus olisi yli kaksinkertainen, jos kauppakumppanit vastaisivat
omilla toimillaan. Hintataso Yhdysvalloissa vuonna 2028 olisi laskelman mukaan vajaan
prosentin perusuraa korkeampi USA:n tullien seurauksena, ja kauppakumppaneiden
vastatullit nostaisivat sen ldhes kaksi prosenttia perusuraa korkeammalle. PITE:n arvion
mukaan USA:n yleinen 10 % tulli painaisi Saksan BKT:ta kumulatiivisesti vuoteen 2028
mennessa joitain prosenttiyksikon kymmenyksid verrattuna perusuraan. Mikali
Eurooppa vastaa vastatulleilla, vaikutus kasvaisi jonkin verran. Vaikutus Saksan
inflaatioon olisi joka tapauksessa viahéinen.

Osittain tullien vaikutus vahenee sen seurauksena, etté tullien nosto todennékoisesti
vahvistaisi dollaria. Tama johtuu siit4, ettd USA:n tuonti supistuu ja siten
kauppakumppanimaiden valuuttojen kysynté vihenee. PIIE:n analyysissd 10 % yleisia
tuontitulleja seuraa noin 5 % dollarin vahvistuminen.

Edelliset Trumpin tullit menivit amerikkalaisten piikkiin

Vuoden 2018-2019 tullien vaikutuksista on 16ydetty samansuuntaisia tuloksia.
Esimerkiksi Jeanne ja Son (2024) analysoivat tulleihin liittyvan uutisoinnin vaikutusta
valuuttakursseihin. USA:n vuonna 2018-19 Kiinalle asettamat tullit selittavat heidan
arvionsa mukaan periti 2/3 tuona aikana nahdysta juanin heikkenemisesta ja
viidenneksen dollarin vahvistumisesta. Khalil ja Strobel (2024) argumentoivat, etta
pelkka kauppapoliittinen epavarmuus vahvistaa dollaria ja siten heikentia tullien kykya
parantaa USA:n kilpailukykya.

Cavallo ym. (2021) arvioivat kiyttden hyodyketason dataa vuoden 2018-2019
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tullikorotusten ymparilld ja verraten maahantuonti ja vahittdismyyntihintoja, etta tullit
siirtyvat eteenpiin hintoihin suuremmalta osin kuin valuuttakurssin muutokset.
Kiinalaiset viejat eivit juuri laskeneet tuotteidensa dollarimaaraisia vientihintoja juanin
heikkenemisestd huolimatta, joten tullien kustannus lankesi pitkalti amerikkalaisille
yrityksille ja kotitalouksille. Amiti ym. (2019) I6ytavit samoin nayttoa tullien
siirtymisesté taysimaaraisesti amerikkalaisten tuontiyritysten ja kotitalouksien
maksettavaksi. Vastatullien seurauksena kuitenkin amerikkalaiset tuottajat joutuivat
kantamaan selvasti suuremman osuuden nousseista kustannuksista kuin kiinalaiset
tuottajat USA:n tulleista (Cavallo ym. 2021). Kirjoittajat arvioivat timén johtuvan siit3,
ettd kiinalaiset tuotteet, joihin tullit kohdistuivat, olivat erikoistuotteita, joille ei ole
helppoa 16ytaa korvaavaa tuotetta. Vastatullit taas kohdistuivat esimerkiksi
maataloustuotteisiin, joiden ostaminen muualta on helpompaa ja siksi yhdysvaltalainen
tuottaja joutui kantamaan suuremman osan tullirasituksesta.

Siten tullien vaikutus riippuu monilta osin USA:n mahdollisuuksista korvata
tuontituotteita kotimaisella tuotannolla. Taystyollisyyden vallitessa ja Trumpin toisaalta
uhatessa maahanmuuton rajoittamisella monien tuontituotteiden korvaaminen voi olla
vaikeaa etenkin lyhyella aikavalilla. Siten yhdysvaltalaiset kotitaloudet ja yritykset
kantavat todennékéisesti téllakin kertaa suurimman kustannuksen tulleista.
Kauppakumppaneiden optimaalinen vastaus niyttéisi hyvinkin olevan olla tekemétta
mitdan. Nain vaikutukset muihin maihin jaisivét pieniksi.
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