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Pankkien luotottaminen
edellyttaa tietoa vakuuksien
luottoriskista

KIRJOITTAJA

Rahoitusekonomisti

Suomen Pankki myontda pankeille luottoa vain riittdvia vakuuksia vastaan. Riittavyyden
arviointi edellyttaa tietoa vakuuksiin liittyvasta luottoriskista. Eurojarjestelman
kansallisilla keskuspankeilla, kuten Suomen Pankilla, on nyt téti tietoa laajemmin
kaytettavissd, kun se alkoi kiyttaa eurooppalaisen luottoluokituslaitoksen Scope

Ratingsin luottoluokituksia 16.12.2024.
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Lahde: Suomen Pankki

Riittdvilla vakuuksilla Suomen Pankki varautuu sellaiseen tilanteeseen, jossa pankki ei
pystyisi maksamaan luottojaan takaisin. Suomen Pankki hyviksyy vakuudeksi hyvin

1. EKP:n neuvosto hyviksyi Scope Ratingsin luottoluokitukset kaytettéviksi eurojarjestelmian
keskuspankkiluotolle vakuudeksi toimitettavien omaisuuserien luottokelpoisuuden arviointiin 2.11.2023.
Eurojirjestelmé alkoi kiyttaa Scope Ratingsin luottoluokituksia jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
luottokelpoisuuden arvioinnissa 16.12.2024. Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta on suunniteltu
asteittaista kiyttoonottoa, joka on tarkoitus saattaa padtokseen eurojarjestelman vakuushallintajarjestelmén
(ECMS) kayttoonoton yhteydessa.
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laajan joukon erilaisia arvopapereita eurojarjestelméan yhteisten sdantéjen mukaisesti.
Vakuudet voivat olla esimerkiksi jalkimarkkinoilla kaupankaynnin kohteena olevia
valtioiden, pankkien tai yritysten liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjalainoja tai
pankkilainoja eli pankkien myontamia lainoja yrityksille tai julkisyhteisoille.

Pankin mahdollisen maksukyvyttomyyden vuoksi Suomen Pankille toimitettavien
vakuuksien tulee olla turvaavat, eli niiden avulla Suomen Pankin tulisi saada
myOntdménsi luoton rahamaira takaisin tdysimédaraisesti. Pankin toimittamien
vakuuksien arvo riippuu monesta tekijasti, joista yksi keskeinen on luottoriski.
Hyviksyttyjen vakuuksien arvo perustuu siihen, etti velkakirjan liikkeeseenlaskija tai
pankkilainan velallinen maksaa takaisin saamansa rahoituksen. Tahén liittyva riski ei saa

olla liian korkea eli kaikkien vakuuksien tulee olla luottokelpoisuudeltaan riittavan
hyvia.!

Liséksi luottokelpoisuuden taso vaikuttaa siihen, kuinka paljon pankki saa luottoa
vakuutta vastaan — mitd heikompi luottokelpoisuus vakuudella on, sitd vihemmaén
luottoa sitd vastaan myonnetian. !

Mihin perustuen Suomen Pankki arvioi vakuuksien luottokelpoisuutta?

Suomen Pankki kayttaa useita eri ldhteitd, kun se arvioi hyvaksyttavien vakuuksien
luottokelpoisuutta. Yleisesti tunnetuimpia néista ldhteistéd ovat ulkoiset
luottoluokituslaitokset, joista alemmin eurojarjestelma oli hyvaksynyt kdyttoonsa
Moody’sin, S&P Global Ratingsin, Fitch Ratingsin ja Morningstar DBRS:n
luottoluokitukset. Scope Ratings on siis viides eurojirjestelmin hyviksyma ulkoinen
luottoluokittaja. Ulkoisten luottoluokituslaitosten luottokelpoisuusarviot ovat erityisesti
jalkimarkkinakelpoisten vakuuksien osalta oleellisia. Niihin nojaten arvioidaan kaikkien
jalkimarkkinakelpoisten vakuuksien luottokelpoisuutta.

Lisdksi Suomen Pankki arvioi vakuudeksi hyviksyttdvien pankkilainojen
luottokelpoisuutta pankkien sisdisten luottoluokitusmenetelmien tuottamien
luottokelpoisuusarvioiden perusteella. Nima menetelmat ovat pankkien
vakavaraisuuskayttoon kehittdmid menetelmia.

Osa eurojarjestelmén kansallisista keskuspankeista arvioi pankkilainojen

luottokelpoisuutta omalla luottokelpoisuuden arviointijérjestelméalldan.

Keskuspankkien omat luottokelpoisuuden arviointijirjestelmit ovat keskuspankkien
itsensi kehittamia.

Kaikille niille eri arviointildhteille on eurojarjestelman yhteiset hyviksymiskriteerit ja

2. Eurojarjestelman luottokelpoisuuden arviointikehikko (ECAF) méaéarittda sen, mitd hyva luottokelpoisuus
tarkoittaa ja miten siti arvioidaan.

3. Jokaiselle vakuudelle miaritellaan markkina-arvon aliarvostus, jonka suuruuteen vaikuttaa muun muassa
vakuuden luottokelpoisuus. Vahentdmalla aliarvostus vakuuden markkina-arvosta tai nimellisarvosta, saadaan
laskettua vakuuden vakuusarvo eli luoton mééaré, joka vakuutta vastaan voidaan myontai. Lisatietoa EKP:n
internet-sivustolla.

4. Kansallisista keskuspankeista Espanjan, Irlannin, Italian, Itdvallan, Kreikan, Portugalin, Ranskan ja Saksan

keskuspankeilla on oma luottokelpoisuuden arviointijarjestelma télla hetkella.
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jokainen niistad hyviksytaan eurojirjestelmén toimesta. Lisiksi jokaista hyviaksyttyd
arviointilahdettd seurataan sen varmistamiseksi, ettd niiden tuottamat
luottokelpoisuusarviot ovat laadukkaita. Suomen Pankilla on keskeinen rooli sen
pankkien sisdisten luottoluokitusmenetelmien hyviaksymisessi ja seurannassa.

Mika on riittdvin hyvi luottokelpoisuus?

Eurojirjestelman normaaliaikojen vakuuskehikossa hyviksyttavilta vakuuksilta
edellytetdan investointitason luottokelpoisuutta, mika tarkoittaa ulkoisten
luottoluokittajien asteikolla vahintd4n luottoluokitusta BBB- tai Baas. Investointitason
alaraja vastaa 0,4 prosentin todennikoisyytta sille, ettd esimerkiksi velkakirjan
liikkeeseenlaskija ei maksaisi vuoden kuluessa lainaamaansa rahoitusta takaisin.

Mihin Scope Ratingsin hyviaksynti vaikuttaa?

Jotta eurojarjestelma voi hyvéksya hyvin laajan joukon erilaisia arvopapereita
vakuudeksi, silld tulee olla useita eri l1dhteitda vakuuksien luottokelpoisuuden arvioinnille.
Ottamalla kayttoon Scope Ratingsin luottoluokitukset hyviksyttavien vakuuksien joukko
kasvaa. Toisaalta eurojarjestelma voi saada Scope Ratingsiltda uuden

luottokelpoisuusarvion jo jostain aiemmin hyviksytysti vakuudesta.'s!

Kaytdnnon tasolla Scope Ratingsin hyviksynti vaikuttaa myos esimerkiksi Suomen
Pankin arkeen. Suomen Pankki arvioi kaikkien Helsingin porssissi tai First North
-markkinapaikalla kaupankdynnin kohteeksi otettujen velkakirjojen hyviksyttavyytta
vakuudeksi. Nyt Suomen Pankki seuraa myos Scope Ratingsin luottoluokituksia
paivittdin Suomessa kaupankaynnin kohteena olevien velkakirjojen vakuuskelpoisuuden
arvioinnissa ja seurannassa.

Avainsanat

rahapolitiikka, vakuudet

5. Euroopan Keskuspankin julkaisemassa blogissa kerrotaan Scope Ratingsin hyviaksymisen merkityksesta ja

ulkoisten luottoluokittajien hyviaksymisesta.
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