BLOGI

Uusi 6ljyn hintakatto lisaa

Vendjan talouden ahdinkoa

KIRJOITTAJA

Vanhempi neuvonantaja

Heindkuun puolivilissd EU-maat péaasivit viimein sopuun kahdeksannestatoista
Venijan-vastaisesta pakotepaketista. Pakotteiden tarkoituksena on edelleen heikentda
Vengjan kykya kiyda hyokkiyssotaa Ukrainaa vastaan ja tukea EU:n tavoitetta
hyokkayssodan lopettamisesta.

Uusin pakotekokonaisuus on tarkea merkki Euroopan unionin omasta toimintakyvysta ja
paattavaisyydestd. Huolimatta erilaisista nakemyksistd EU:n kaikki 27 jisenmaata ovat
yksimielisesti paattianeet pitaa edelliset rajoitukset voimassa ja paéttaneet laajasta
uudesta pakotekokokonaisuudesta. Vendjan-vastaiset pakotteet pitavit eika niiden
hollennyksii ole nakdpiirissa. Pakotteet tekevit Vendjin sodankiynnisté kalliimpaa ja

vaikeampaa.

Venijan-vastaiset pakotetoimet voi jakaa kolmeen keskeiseen kokonaisuuteen: a)
Vendjan raaka-aineviennin rajoitukset, b) Vendjan tavara- ja palvelutuonnin rajoitukset
ja) nimettyihin henkil6ihin ja yrityksiin kohdistuvat rajoitukset ja varojen jaddytykset.

Uusimmassa pakotepaketissa on toimia jokaisesta naista kolmesta kokonaisuudesta.
Paketin merkittdvimmat toimet liittyvat Venidjin raaka-aineviennin rajoituksiin,
tasmallisemmin 6ljyn hintakattoon ja sen valvontaan. Raakadljyn ja 6ljytuotteiden tuonti
meriteitse Vendjalta EU-maihin on paasaantoisesti ollut kiellettya helmikuusta 2023.
Liséksi 6ljyntuonti Vengjiltd Druzba-putkea pitkin on supistunut murto-osaan
aiemmasta. Talld hetkella putkea kiyttavit endd vain Slovakian ja Unkarin energiayhtiot.
Komission ndkemyksen mukaan timéankin tuonnin tulee loppua viimeistaan vuonna
2027.

EU:n tuontikiellon takia venilaiset 6ljy-yhtiot joutuivat etsimian uusia asiakkaita
muualta maailmassa. Kahdessa vuodessa Vendjian 6ljynviennin maantiede onkin
muuttunut tdysin. EU-maiden sijaan keskeisimmait ostajamaat ovat nyt Kiina, Intia ja
Turkki. Uusia asiakkaita oli pakko houkutella merkittavilla hinnanalennuksilla.

Lansimaisilla yrityksilla ja rahoitusjarjestelyilla jai kuitenkin merkittava rooli venéldisen
Oljyn kaupassa. Taman takia ldnsimaille jdi tuontikiellon lisdksi mahdollisuus rajoittaa

Venijille kertyvia vientituloja G7-maiden asettamalla 6ljyn hintakatolla. Sopimuksen

[

mukaan hintakattokoalitioon kuuluvien maiden yritykset eivit saa milldéin tavoin
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osallistua Vendjéin 6ljynviennin rahoitukseen, kuljetuksiin tai vakuutustoimiin, mikali
6ljya myydaan hintakattoa korkeammalla tynnyrihinnalla. T&lld pyritdan varmistamaan,
ettd Venija joutuu jatkossakin myymaédn 6ljynsé alennuksella.

Kuvio 1.

Hintakattomaiden tankkereiden osuus Venajin 6ljynviennissa
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Lahde: CREA Russia Sanctions Tracker. Kuvio perustuu Vendjén meriteitse kuljetetun raakaéljyn ja 6ljytuotteiden
vientimé&ériin. Raakaéljyn kuljetuksissa varjolaivaston osuus on suurempi.

Hintakatto muuttuu

Joulukuussa 2022 hintakatoksi madrattiin raakadljyn osalta 60 dollaria tynnyrilt4, eika

kattohintaa ole sen jilkeen muutettu. Nyt EU paatti omalta osaltaan siirtyd muuttuvaan
kattohintaan, joka on aina 15 % matalampi kuin edeltdvin puolen vuoden ajalta laskettu
venaldisen Urals-laadun keskihinta. Uusi hintakatto astuu voimaan syyskuun alussa,

jolloin kattohinta laskee 47,6 dollariin tynnyriltéi.[z] My0s Iso-Britannia ilmoitti
siirtyvansa samanlaiseen kelluvaan kattohintaan. Muiden koalition jasenmaiden
paatoksia odotellaan vield, mutta 6ljyn merikuljetuksissa eurooppalaisten yritysten rooli
on yksindankin merkittava.

Hintakaton muutos on merkittava, silla télla hetkella se tarkoittaa kattohinnan
merkittivid laskua. Oljyn markkinahintojen laskun takia 60 dollarin hintakatto ei enid
rajoittanut Vendjan oljykauppaa lainkaan. Tasta syystd kevaan 2025 aikana
hintakattomaiden tankkereiden osuus Venijian 6ljynviennissa nousi noin 50 prosenttiin.
Kattohinnan lasku pakottanee venilaiset 6ljy-yhtiot etsimdan muita kuljettajia

vientireiteilleen.

Pidemmalla aikavalilla kattohinnan laskua suurempi uudistus on itse mekanismin
muutos. Vastedes hintakatto muuttuu puolen vuoden vilein ja silld pyritdan pitimaan

1. Koalitioon kuuluvat G7-maat, EU ja Australia. Norja ei ole sen virallinen jisen, mutta on asettanut omaan
lainsdddantoonsa samat maaraykset. Lisaksi Eteld-Korea ja Uusi-Seelanti ovat ilmoittaneet noudattavansa
hintakattoa.

2. Kattohinnan muuttuessa vanhoille sopimuksille luvataan kuitenkin 9o péivén siirtymiaika. Hintakaton muutos

tulee voimaan 45 piivén siirtyméiajan kuluttua, eli 3.9.2025.
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venildisen 6ljyn hinta aina vihintdén 15 % markkinahintaa matalammalla. Tama
antanee ostajille aiempaa suuremman neuvotteluvoiman vaatia hinnanalennuksia
venalaisiltd myyjilta. Lisdksi se pakottaa kaikki kaupan osapuolet jatkuvaan
varovaisuuteen ja lisda epdvarmuutta, mika voi vihentéa venaldisen 6ljyn ja

oljytuotteiden houkuttelevuutta maailmanmarkkinoilla.

Kuvio 2.

Urals-laadun hinta, 60 dollarin hintakatto ja uuden mekanismin mukainen
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Léhteet: BOFIT, IEA. Uusi hintakatto on laskettu puolivuosittain keskiarvohintojen perusteella ja sen tarkoitus
on havainnollistaa hintakattojen suuruusluokkia. Kuvio ei valttdmé&ttéd anna tdsmallisesti oikeaa kuvaa.

Varjolaivastoa laajasti pakotelistalle

Hintakaton teho perustuu lansiyhtioiden merkittdvaan rooliin maailmankaupassa. Siksi
venalaiset toimijat ovat aktiivisesti rakentaneet toimitusketjuja, joissa 6ljya kuljettavat
alukset, miehistot, varustamot, laivojen vaatimat vakuutukset ja maksuliikenne
hoidetaan monimutkaisten, lapindkyméattomin ja osin laittomien jarjestelyiden avulla.
Naihin jarjestelyihin liittyvia aluksia nimitetaan usein varjolaivastoksi. Osa
varjolaivastosta on hyvikuntoisia, usein kreikkalaisilta varustamoilta vuosina
2022-2023 hankittuja aluksia. Osa taas on elinkaarensa pédissa olevia pitkin maailmaa
haalittuja tankkereita, joiden lippuvaltiosta ja vakuutuksista ei ole tietoa tai ne

perustuvat tiysin kuvitteellisiin asiakirjoihin."

Toistaiseksi varjolaivaston avulla on osin onnistuttu kiertaiméan hintakattoa, ja kesasta
2023 viime vuoden lopulle Urals-laadun keskihinta oli padsaantoisesti hintakattoa
korkeammalla. Hyokkayssotaa edeltanyttd normaalihintaa Venija ei silti ole
Oljynviennistddn saanut. Hintaero keskeiseen Brent-viitelaatuun on ollut noin 15 dollaria
tynnyriltd, kun ennen sotaa ero oli vain 1-2 dollaria. Hintakattoa rikkovia varjolaivoja on
kiihtyvalla tahdilla pakotelistattu, minka seurauksena kyseiset alukset eivit saa mitaan
palveluita koalition jisenmaissa. EU:n 18. pakotepaketti listaa 105 uutta alusta, mika
nostaa pakotelistattujen alusten méaran jo liki 500 alukseen. Venijian 6ljynviennissa
keskeisia Aframax-luokan tankkereita on pakotelistattu jo yli 200, mika kiaytannossa

3. Varjolaivoista lisda esim. BOFIT Blogi 11.2.2025 Ruuhkaa Itdmerelld — Euro ja talous.
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pakottaa namaé alukset keskittyméaén yksinomaan Vengjan, Iranin ja Venezuelan
oljykauppaan.

Yhdessa hintakaton muutoksen kanssa EU:n paatos uusien varjolaivaston alusten
pakotelistaamisesta voi olla hyvin merkittdva. Venijin on jélleen etsittidva uusia,
arvatenkin aiempaa kalliimpia vientijarjestelyjd, mikali se haluaa kiertaa hintakattoa.
Varjolaivojen kaupankaynnissa lienee nyt myyjan markkinat. Ylimaaraiset viennin
vaikeudet supistavat suoraan Vendjan vientituloja ja federaatiobudjettiin kertyvid
verotuloja. Budjetin alijaidmén kasvu pakottaa Venijan nykyhallinnon vaikeisiin
valintoihin, kun varat sodankayntiin ovat aiempaa selvemmin poissa muista julkisen
sektorin toimista.

Pakotekokonaisuus vahvistuu palanen kerrallaan

Uusimmassa pakotepaketissa on my0s muita periaatteellisesti tarkeita paatoksid. Yksi
sellainen on kielto tuoda EU-maihin venéldisesti raakadljysta kolmansissa maissa
valmistettuja 6ljytuotteita. Tahan saakka etenkin Intian ja Turkin 6ljynjalostamot ovat
voineet rajoituksetta hyodyntia edullista venélaista raaka-ainetta ja vieda jalostamansa
tuotteet EU-maihin. Tdma on ollut tarkeia liiketoimintaa eritysesti venéldisen Rosneftin

osittain omistamalle, Intian Vadinarissa sijaitsevalle jalostamolle. Kielto astuu
voimaan tammikuussa 2026, mutta ostajien varovaisuus tuntuu jo nyt.

Periaatteellisesti merkittdvaa on my®os se, ettd paketin myota EU osoittaa voivansa
asettaa rajoituksia pakotteiden kiertoa auttaville kolmansien maiden yrityksille.
Uusimmassa pakotepaketissa asetetaan uusia rajoituksia paitsi lukuisille venilaisille
yrityksille, myos mm. kiinalaisille ja turkkilaisille toimijoille. Ndiden yritysten paasy EU-
maissa tuotettujen palveluiden ja tavaroiden piiriin vaikeutui kertaheitolla.

Jokainen uusi rajoittava toimenpide aiheuttaa venélisille toimijoille uusia haasteita ja
toimitusketjujen katkoksia. Jatkuvasti kiristyvit ja muuttuvat rajoitukset pakottavat
venildiset yritykset sopeutumaan ja etsiméin aiempaa kalliimpia kiertoteita. Pakotteilla
heitetddn jatkuvasti uutta hiekkaa Venijan talouden rattaisiin. Siksi seuraavakin paketti
on valmisteltava ja hyviksyttava mieluummin aiemmin kuin myohemmin.

Avainsanat

hintakatto, Venija, oljy, pakotteet

4. Katso esim. Herrala ja Solanko (2025), Oljyn matka Venéjilti Intiaan ja sieltd Euroopan markkinoille. BOFIT
Policy Brief 7/2025.
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